Muhammad Taqi Usmani

HYRJE NE SISTEMIN
FINANCIAR ISLAM

Titulli origjinal: AN INTRODUCTION TO ISLAMIC FINANCE
Botoi: Idaratul Ma'arif — Karaci, Pakistan
Botimi 1 paré, 1999

Nga anglishtja:
mr. Rejhan Neziri

Kreuzlingen, 2004



Parathénie

Gjaté disa dekadave té€ fundit, muslimanét jané munduar ta ristrukturojné jetén
e tyre n€ bazé t€ parimeve islame. Ata jané thell€ t&é bindur se dominimi politik dhe
ekonomik 1 Peréndimit, pérgjaté shekujve té kaluar, 1 ka privuar ata nga udhézimi
hyjnor, sidomos né fushén socio-ekonomike. Prandaj, pas fitimit t& liris€ politike,
masat e gjera pérpigen pér ringjalljen e identitetit t€ tyre islam dhe pér organizimin
e jetés s€ tyre kolektive né pérputhshméri me mésimet islame.

N¢ fushén e ekonomis€, pér muslimanét e kétillé sfida mé e madhe ka gené
reformimi 1 institucioneve té tyre financiare pér t'1 harmonizuar ato me diktatet e
Sheriatit. Né njé mjedis ku 1 gjithé sistemi financiar ka gené mbéshtetur né kamaté,
ka gené detyré e réndé t€ ndértosh institucionet financiare mbi njé bazé pa kamaté.

Njerézit e painformuar miré me parimet e Sheriatit dhe me filozofiné
ekonomike t€ tij, ndonjéheré besojné se heqja e kamatés nga bankat dhe
institucionet financiare do t'i kthente ato né€ shogata bamirése, né¢ vend komerciale,
té cilat ofrojné shérbime pa ndonj€ pagese.

Natyrisht, ky é&éshté njé supozim krejtésisht 1 gabueshém. Sipas Sheriatit,
huazimet pa kamat€ jané t€ destinuara pér aktivitete kooperative dhe bamirése, e
normalisht jo pér transaksione komerciale, pérvec¢ né disa raste shumé té kufizuara.
Kur ésht€ né pyetje financimi komercial, Sheriati islam ka njé rregullim té&
ndryshém né kété drejtim. Eshté parim qé personi i cili i jep para njé tjetri duhet t&
vendosé nése ai déshiron t'i ndihmojé€ atij apo déshiron t& marré pjes€ né fitimet e
tij. Nése déshiron t'i ndihmoj€ huamarrésit, ai duhet té€ heqé doré pér ¢farédo shume
shtesé nga huaja q¢ ia ka dhéné. Kryegjéja (kapitali baz€) e tij do té sigurohet e
garantohet, mir€po nuk éshté e lejuar asnjé pagesé e tepért mbi kété shumé bazé.
Mirépo, nése ai 1 jep paraté pér ta ndar€ fitimin e realizuar nga pala tjetér, at€heré
mund té kérkojé njé€ hise té€ pércaktuar mé paré nga fitimi 1 realizuar realisht nga
huamarrési, por duhet t€ pajtohet edhe pér pjesémarrjen né humbje, nése
huamarrési p&€son humbje.

Eshté e qarté, pra, se pérjashtimi i kamatés nga aktivitetet financiare nuk
nénkupton domosdo se financuesi nuk mund té€ realizojé fitim. Nése financimi
pérdoret pér géllime komerciale, ai mund t€ mbéshtetet né konceptin e pjesémarrjes
né fitim dhe humbje, pér ¢ka musharakeja dhe mudarabeja kané gené dizajnuar
qysh né fillim t€ s€ drejté€s komerciale islame.

Megjithékété, ka disa sektoré ku financimi né bazé té musharakesé ose
mudarabesé nuk €shté i mundshém ose i zbatueshém pér két€ ose até arsye. Pér
sektorét e till¢, dijetarét bashkékohoré kané sugjeruar disa instrumente té tjera té
cilat mund té pérdoren pér qéllim financimi, si¢ éshté murabahaja, ixhara, selemi
ose istisna'i.



Tanimé dy dekada kéto ményra financimi pérdoren nga bankat dhe
institucionet financiare islame. Por, té gjitha kéto instrumente nuk jané zévendé&sues
t& kamat€s n€ kuptimin e ngushté t€ fjalés dhe do t&€ ishte gabim t€ supozohej se ato
mund t€ shfrytézohen pikérisht n€ formén e njéjté sikur shfrytézohet kamata. Ato
kané térésin€ e tyre t€ parimeve, filozofis€ dhe kushteve, pa té cilat nuk do té ishte
e lejuar sipas Sheriatit t€ pérdoreshin si forma financimi. Prandaj, injorimi i
koncepteve bazé té tyre si dhe i detajeve relevante mund té cojé né€ pérzierjen e
financimit islam me sistemin konvencional t€ bazuar né kamaté.

Ky libér €shté njé pérmbledhje e pérpunuar e artikujve t€ ndryshém qé 1 kam
shkruar uné€, té cilat kané pasur pér géllim ofrimin e njohurive bazé¢ lidhur me
parimet dhe normat e financimit islam, me njé referim t€ vecanté né ményrat e
financimit t€ pérdorura nga bankat dhe institucionet financiare jobankare islame.
Jam munduar ta sqaroj konceptin bazé¢ mbi té€ cilin mbéshteten kéto instrumente,
kérkesat e domosdoshme pér t€ qené t€ pranueshme nga kéndvéshtrimi 1 Sheriatit si
dhe metodén korrekte t€ zbatimit t€ tyre. Gjithashtu jam marré edhe me ¢éshtje
praktike q€ ndérfuten me rastin e zbatimit t€ kétyre instrumenteve si dhe me
zgjidhjet e tyre t€ mundshme né drité€n e Sheriatit islam.

N¢€ cilési t€ kryesuesit ose anétarit t&€ Bordeve Mbikéqyrése Sheriatike t€ njé
numri bankash islame né vende t€ ndryshme té botés, kam hasur né pika té€ dobéta
gjaté veprimtarisé€ s€ tyre t€ shkaktuar kryesisht nga mungesa e perceptimit té qarté
té rregullave e parimeve relevante t€ Sheriatit. Kjo pérvojé e ka theksuar nevojén
pér kété libér, né t€ cilin jam munduar t'1 diskutoj ¢€shtjet me peshé né€ njé ményré
té thjeshté me géllim qé t€ kuptohet lehté nga lexuesi 1 réndomté 1 cili nuk ka
mundési t'1 studiojé né thellési parimet e sistemit financiar islam.

Shpresoj g€ kjo pérpjekje modeste do t&€ ndihmojé né t€ kuptuarit e parimeve
bazé t€ sistemit financiar islam si dhe t€ pikave kryesore dalluese midis sistemit
bankar islam dhe atij konvencional. All-llahu xh. sh. e pranofté két€ pérpjekje
modeste, e nderofté me kénaqésiné e Tij dhe e béfté t& dobishme pér lexuesit!
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DISA NJOHURI HYRESE

Para se t'i shqyrtojmé ményrat islame t€ financimit, e shohim té nevojshme té
japim disa sqgarime lidhur me parimet kryesore qé sundojné né sistemin e
pérgjithshém ekonomik t€ ményrés islame té jetesés.

Besimi né udhézimin hyjnor

Bindja fillestare rreth s€ cilés sillen t€ gjitha konceptet islame &shté se té gjithé
universin e ka krijuar dhe e kontrollon Zoti Nj€ 1 Vetém. Ai e ka krijuar njeriun dhe
e ka caktuar si mékémbés t€ Vetin né tokE pér t'i pérmbushur disa qéllime duke iu
pérkulur urdhéresave té€ Tij. Kéto urdhéresa nuk jané té kufizuara vet€ém né
ményrén e kryerjes s€ adhurimeve ose té t€ ashtuquajturave rituale fetare.
Pérkundrazi, ato mbulojné njé fushé té gjeré thuajse té€ t€ gjitha aspekteve té jetés
soné. Kéto urdhéresa nuk jan€ edhe aq t€ shumta e t€ holl€sishme sa t'i mbyllnin né
njé rreth t€ ngushté aktivitetet e njeriut, duke mos 1 1€né kurrfaré roli intelektit t&
njeriut, po as qé€ jané t&€ pakta ose té pacaktuara sa ta linin ¢do sferé té jetés
njerézore né¢ méshirén e perceptimeve dhe tekeve njerézore. Larg kétyre dy
ekstremeve, Islami ka njé gqasje balancuese ndaj rregullimit t€ jetés njerézore. Nga
njéra ané€, ai 1 1€ njé fushé t€ gjeré t€ aktiviteteve njerézore gjykimit personal
racional t€ njeriut, ku ai mund t€ sjellé vendime né bazé t€ arsyes sé tij, té
vlerésimit té fakteve dhe t€ pé&rdorueshmérisé. Nga ana tjetér, Islami, aktivitetet
njerézore 1 nénshtron ndaj njé séré parimesh qé kané zbatueshméri té pérhershme
dhe té cilat nuk mund t€ thyhen né€ baz¢ t€ deklaratés sé lehté pér dobiné e tyre té
vlerésuar nga ana e mendjes njerézore.

Fakti q¢ géndron pas késaj qasjeje €sht€ se arsyeja njerézore, pérkundér
aft€sive t€ saj t€ jashtézakonshme, nuk mund té pohojé€ se ka fuqi t€ pakufishme né
njohjen e s€ vértet€s. Tekefundit, ajo ka disa kufij pas té ciléve ajo nuk mund t&
sjellé¢ pérfundime t€ rregullta ose béhet pre e gabimeve. Ekzistojné€ mjaft fusha t&
jetés njerézore ku "arsyeja" shpesh pérzihet me "pasionet" dhe ku instinktet e
s€émura, nén maskén e argumenteve racionale, njeriun e ¢cojné t€ marré vendime t&
gabueshme dhe destruktive. T€ gjitha teorit€ nga e kaluara q€ sot konsiderohen si té
gabueshme, né kohén e vet jan€ konsideruar "racionale" dhe €shté dashur té kalojné
shekuj té tér€ qé t€ zbulohet gabueshméria e tyre dhe té€ vértetohet absurditeti 1 tyre.

Pra, éshté e qarté se sfera e veprimit té cilén Krijuesi ia ka deleguar "arsyes"
njerézore nuk €shté e pakufizuar. Ekzistojné fusha ku arsyeja njerézore nuk mund
té ofroj€ udhézime té drejta ose ku, mé€ sé paku, u nénshtrohet gabimeve. Né kéto
fusha, All-llahu 1 Plotfuqishém, Krijuesi 1 gjithésisé, njeriut ia ka siguruar
udhézimin me ané t€ shpalljeve q€ ua ka dérguar pejgamberéve t€ Tij. N€ bazé t&
késaj gasjeje, secili musliman beson fort se urdhéresat e ardhura me shpalljen
dérguar Pejgamberit t€ fundit, pagja dhe bekimi i Zotit qofshin mbi t€, duhen



ndjekur edhe formalisht edhe shpirtérisht dhe se nuk mund té€ braktisen ose t&
thyhen né bazé t€ argumenteve racionale ose t€ déshirave té brendshme té dikujt.
Sipas késaj, t€ gjitha aktet njerézore duhet t'u nénshtrohen kétyre urdhéresave dhe
duhet t&€ ushtrohen brenda kornizave g€ ato 1 pércaktojné. Pér dallim prej feve té
tjera, Islami nuk kufizohet vetém né mésimet morale, né disa rituale ose ceremoni.
Ai pérmban udhézime pér secilén sferé té€ jetés njerézore, pérfshiré edhe até socio-
ekonomike. Krijesat e All-llahut jané té€ detyruara t'i nénshtrohen Krijuesit té tyre jo
vetém duke 1 kryer lutjet, por edhe né€ té gjitha aktivitetet ekonomike, qofshin kéto
edhe kundér disa dobive té rreme, sepse ato dobi té€ rreme mund té jené kundér
interesave t€ shoqérise si térési.

Dallimi kryesor midis ekonomisé kapitaliste dhe asaj islame

Islami nuk 1 mohon forcat tregtare e as ekonominé e tregut. Madje edhe motivi
1 fitimit ésht€ 1 pranueshém deri né kufijté e logjikes. Nuk éshté e ndaluar prona
private. Megjithékété, dallimi kryesor midis ekonomisé kapitaliste dhe asaj islame
&shté ai se né kapitalizmin sekular motivit t€ fitimit ose pronés private 1 jepet fuqi e
pakufishme gjat€ marrjes s€ vendimeve ekonomike. Liriné e tyre nuk e kufizon
asnjé rregull hyjnor, fetar. Nése ekzistojné disa kufizime, ato 1 kané véné njerézit
dhe gjithnjé jané 1énd€ e ndryshimeve népérmjet legjislacionit demokratik, 1 cili
nuk njeh asnjé autoritet t€ asnjé fuqie mbinjerézore. Njé qéndrim 1 kétillé ka
mundésuar disa lloje sjelljesh q€ kané shkaktuar njé munges€ baraspeshe né
shogéri. Kamata, bixhozi dhe transaksionet (marréveshjet, ujdit€) spekulative
tregojné tendencé q€ pasuriné ta pérqendrojné né duart e disa personave.
Eksploatohen instinktet jo t€ shéndosha njerézore pér t€ fituar parané népérmjet
prodhimeve amorale dhe t€¢ démshme. Vrapimi 1 shfrenuar pas profitit (fitimit)
krijon monopole gé 1 paralizojné forcat e tregut ose, mé s€ paku, e pamund€sojné
veprimin ¢ tyre natyror. Ké&shtu, ekonomia kapitaliste, e cila pretendon se
mbéshtetet n€ forcat e tregut, praktikisht e ndalon procesin natyror té€ ofertés dhe
kérkesés, sepse kéto fuqi n€ ményré té€ rregullt mund t€ veprojné vetém né njé
atmosferé t€ konkurrencés sé€ liré, e jo né monopole. Ngandonjéheré edhe disa
njeréz né¢ ekonomité kapitaliste sekulare kuptojn€ se ndonjé aktivitet 1 caktuar
ekonomik nuk €shté né interes té shogéris€, por prapéseprapé i1 japin mundési té
ekzistoj€, ngase €shté né interes t€ disa qarqeve me ndikim t€ cilat dominojné né
pushtetin legjislativ, falé shumicés qé e kan€. Duke marré€ parasysh se nuk njihet
asnj€ autoritet mbi pushtetin demokratik dhe se "besimi né Zotin" (qé vértetohet né
secilin dollar amerikan) praktikisht éshté débuar nga fusha e jetés socio-ekonomike,
nuk njihet asnjé udhézim hyjnor (fetar) 1 cili do té kishte mund t'i kontrollonte
aktivitetet ekonomike.

T€ kéqijat g€ lindin nga ky géndrim nuk mund té€ pengohen e ndalohen
asnjéheré, pérvec nése njerézimi 1 nénshtrohet autoritetit hyjnor dhe urdhéresave té
Tij duke 1 pranuar ato si té vérteta absolute dhe si urdhra mbinjerézoré qé¢ duhen
ndjekur né ¢do rast dhe me ¢do ¢gmim. Kjo &shté pikérisht ajo q€ e bén Islami. Pasi
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¢ ka njohur pronén private, motivin e fitimit dhe fuqité e tregut, Islami ka véné disa
kufizime hyjnore mbi aktivitetet ekonomike. Kéto restrikcione (kufizime), duke
qgené se 1 ka vén€ i Gjithédijshmi dhe 1 Gjithéfuqishmi All-llah, nuk mund t'i
eliminojé asnjé autoritet njerézor. Ndalesa e kamatés, e bixhozit (kumarit),
deponimi 1 rezervave pér t€ siguruar fitime jashté norme né rast t€ mungesés sé
atyre artikujve, tregtimi i mallrave dhe shérbimeve t€ palejueshme, shitja e asaj qé
nuk éshté né pronési dhe né€ disponim (short sales) dhe transaksionet spekulative
jané disa nga shembujt e kétyre kufizimeve fetare. T¢ gjitha kéto ndalesa kané efekt
kumulativ pér mbajtjen e baraspeshés, krijimit té€ drejtésisé distributive
(shpérndarése) dhe barazisé s€ shanseve, rasteve.

Financimi i mbuluar me pasuri

Njéra prej karakteristikave mé t€ réndésishme té financimit islam é&shté
financimi 1 mbuluar me pasuri (asset-backed financing). Koncepti konvencional /
kapitalist 1 financimit mbé&shtetet n€ at€ q€ bankat dhe institucionet financiare
punojné vetém me para dhe me letra me vleré (monetary papers). Kjo €shté arsyeja
pérse né shumicén e vendeve kéto e kané€ t€ ndaluar té tregtojné me mallra dhe t&
krijojné rezerva (inventories). Islami, nga ana tjetér, nuk e njeh parané si 1éndé
tregtie, pérve¢ né disa raste specifike. Paraja n€ vetvete nuk ka vleré pérdorimi
(utility). Ajo €shté vetém mjet kémbimi. Secila njési monetare 100 % &éshté e njéjté
me monedhén tjetér t€ t€ njéjtit denominim, ndaj nuk ka vend krijimi 1 fitimit
népérmjet kémbimit t€ kétyre monedhave. Fitimi krijohet kur dicka qé ka vleré
pérdorimi né€ vetvete shitet pér para ose kur valutat e ndryshme kémbehen me
njéra-tjetrén. Fitimi 1 realizuar duke punuar me para (t€ t€ njéjtés valuté) ose me
letra qé 1 pérfagésojné paraté, éshté kamaté, ndaj edhe 1 ndaluar. Pér kété arsye,
financimi né Islam, pér dallim prej atij né€ institucionet financiare konvencionale,
gjithnjé éshté mbéshtetur né t€ mirat e palikuiduara (illiquid), ¢ka krijon vlera dhe
rezerva reale (real assets and inventories).

Instrumentet e vérteta dhe ideale t€ financimit né Sheriat jané musharakeja dhe
mudarabeja. Kur financuesi kontribuon me parané né bazé té kétyre dy
instrumenteve, ai duhet té€ shndérrohet né t€ mira (assets) t€ cilat kané vleré
pérdorimi né vetvete. Fitimi realizohet me shitjen e kétyre t€ mirave reale.
Financuesi, né rastin e selemit i fiton t€ mirat reale dhe mund té sjellé fitim duke i
shitur né€ treg. Né rastin e istisna'it, financimin e ndjek prodhimi i disa té mirave
reale pér cka financuesi merr fitimin.

Lizingu (leasing = giradhénia) financiar dhe murabahaja, si¢ do t€ shohim mé
voné né kaptinat gjegjése, burimisht nuk kané€ gené ményra financimi. Mirépo, pér
t'u pérgjigjur disa nevojave, ato jané pérpunuar né ményré qé t€ mund té
shfrytézohen si ményra financimi, nén kushte té caktuara, n€ ata sektoré ku
musharakeja, mudarabaja, selemi dhe istisna'i nuk jané té zbatueshme pér ndonjé
arsye té caktuar. Instrumentet e lizingut dhe murabahasé ndonjéheré béhen 1éndé



kritikash, sepse efekti pérfundimtar 1 tyre shpesh &sht€ 1 njéjté me efektin
pérfundimtar t&€ huazimeve me kamaté. Kjo kritiké €shté e arsyeshme deri né
njéfaré mase dhe kjo €shté arsyeja pérse disa késhilla mbikéqyrése sheriatike jané
t€ njé mendimi kur éshté né pyetje vlerésimi se lizingu financiar dhe murabahaja
nuk jan€ ményra ideale financimi dhe se ato duhen pérdorur vet€ém né rast nevoje
dhe duke 1 respektuar plotésisht kushtet qé 1 ka caktuar Sheriati. Pérkundér krejt
késaj, edhe instrumentet e lizingut dhe murabahasé jané t€ mbuluara me t€ mira
(kapital) dhe financimi me ané t€ kétyre instrumenteve duhet t&€ dallohet qarté prej
financimit q€ béhet me ané t€ kamatés, sipas kétyre pikave:

1. N€ financimin konvencional financuesi ia jep parané e vet klientit si njé
kredi kamatésjell€se, pas té cilit rast atij mé€ nuk 1 intereson se si do ta shfrytézojé
klienti parané. N rastin e murabahasé, ndérkaq, financuesi nuk i jep kurrfaré
parash klientit. Né vend t€ késaj, financuesi veté e blen mallin qé e kérkon klienti.
Pra, murabahaja né asnjé ményré nuk mund té lidhet pérderisa financuesi nuk
krijon rezervén (inventory). N& kété ményré, financimi gjithnjé &shté i mbuluar me
té€ mira reale.

2. N¢ sistemin financiar konvencional huat mund té jepen pér c¢farédo géllimi
fitimprurés. Kumarhanja mund t€ huazojé para prej banke pér ta zhvilluar biznesin
e saj t€ bixhozit. Revista pornografike ose firma qé€ prodhon filma pornografiké
njésoj jané klient¢ t€ miré si edhe dikush qé ndérton shtépi. Pra, financimi
konvencional nuk €ésht€ nén kontrollin e asnjé kufizimi hyjnor ose fetar. Ndérkaq,
bankat dhe institucionet financiare islame nuk mund t€ rrin€ indiferente ndaj
natyrés s€ aktivitetit pér t€ cilin i miratojné financat. Ato, me ané t¢ murabahasé,
nuk mund té financojné asnjé aktivitet ekonomik 1 cili vetvetiu €shté 1 ndaluar sipas
Sheriatit ose €shté 1 démshém pér shéndetin moral t€ shoqérisé.

3. Njéri prej kushteve bazé pér vlefshmériné e murabahasé éshté qé mallin ta
blejé financuesi, ¢ka nénkupton se ai e merr pérsipér rrezikun e mallit para se t'ia
shesé klientit. Fitimin g€ e merr financuesi éshté shpérblim pér rrezikun g€ e ka
marr€ persipér. Njé€ rrezik 1 kétill€ nuk ekziston né huazimet me kamaté.

4. Te huat me kamat€, shuma g€ duhet paguar gjithnjé rritet me kalimin e
kohés. Nga ana tjetér, n€ rastin ¢ murabahasé, ¢mimi i shitblerjes pér té cilin njé
heré jané pajtuar palét béhet dhe mbetet fiks, 1 pandryshueshém. Kjo shkakton qé
shit€si (banka) nuk mund t€ kérkojé ¢mim mé t€ lart pér shkak t€ vonimit t&
pagimit t€ huas nga ana e blerésit (klientit). Kjo éshté nga arsyeja se Sheriati nuk e
njeh konceptin e vlerés kohore té€ parasé.

5. Né lizing, gjithashtu, financimi béhet pérmes furnizimit me ndonj€ t€ miré€ e
cila ka mundési pérdorimi pa u konsumuar (usufruct). Rrezikun e mallit t&€ marré
me qira ¢ bart qiradhénési / financuesi pérgjaté gjithé kohés s€ qirasé né kuptimin
q€ nése e mira e marré me qira zhduket térésisht, por jo pér shkak té shpérdorimit
ose moskujdesit nga ana e qiramarrésit, démin e gjithémbarshém do ta marré mbi
vete financuesi / qiradhénési.
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Nga diskutimi 1 mésipérm shihet garté se ¢do financim né sistemin ekonomik
islam krijon t€ mira reale. Kjo éshté késhtu madje edhe te murabahaja dhe lizingu,
pérkundér faktit se ato nuk llogariten si ményra ideale financimi dhe se shpesh jané
kritikuar pér shkak t€ pérngjashmérisé g€ ka me financimin kamatar sipas efektit
pérfundimtar t€ tyre. Nga ana tjetér, dihet se financimi me kamaté nuk duhet
patjetér t€ krijojé t€ mira reale, ndaj edhe oferta e parave népérmjet huave té cilat i
japin shtépité financiare zakonisht nuk u pérgjigjen t€ mirave ose shérbimeve reale
té prodhuara né shoqéri, sepse huat krijojné para artificiale népérmjet té€ cilave
shtohet, e ndonjéheré edhe shuméfishohet, oferta e parave, pa krijuar t€ mira reale
né té€ nj€jtén sasi. Ky hendek midis ofertés s€ parave dhe prodhimit t€ t€ mirave
reale krijon ose e ushgen inflacionin. Duke marré parasysh se financimi né sistemin
islam &shté 1 mbuluar me té mira, pérballé tij gjithnjé géndrojné mallrat dhe
shérbimet gjegjése.

Kapitali dhe sipérmarrési

Sipas teorisé kapitaliste, kapitali dhe sipérmarrési jané dy faktoré t€ ndaré té
prodhimit. I pari merr kamatén, kurse 1 dyti ka t€ drejté n€ fitim. Kamata éshté njé e
ardhur fikse si kundérshpérblim pér sigurimin e kapitalit, ndérsa fitimi mund té
arrihet vetém kur ka tepricé pas ndarjes sé kthimit fiks ndaj vendit, fuqis€ s€ punés
dhe kapitalit (né formé rente, rroge dhe kamate).

Islami, nga ana tjetér, nuk i njeh kapitalin dhe sipérmarrésin si dy faktoré té
ndaré t& prodhimit. Secili person qé investon kapital (n€ formé paraje) né ndonjé
ndérmarrje komerciale, merr mbi vete rrezikun e humbjes, ndaj né bazé té késaj ai
ka té drejt€¢ né hisen (pjesén) proporcionale té€ fitimit real. N& két€é ményré,
"kapitali" ka nj€ element thelbésor t€ "ndérmarrjes" kur éshté né pyetje rreziku 1
punés. Pér kété arsye, kapitali, né vend té té€ ardhurave fikse né formé té€ kamatés,
sjell fitim. Sa mé 1 madh t€ jet€ fitimi nga puna, aq mé t€ médha do t€ jené té
ardhurat nga kapitali. N& kété ményr€, fitimin g€ e realizojné aktivitetet komerciale
né shogéri, u shpérndahet n€ ményré t& drejté t€ gjithé personave g€ kané investuar
kapital né ndérmarrje, sado 1 vogél qé té jet€ ai. Duke marré parasysh se né
kontekst té praktik€s moderne bankat dhe institucionet financiare jané€ ato q¢€, nga
depozitat e deponuara tek ato, e sigurojné kapitalin pér aktivitetet komerciale,
rrjedha e fitimit real q€ e realizon shogéria mund t'u orientohet depozituesve né
proporcion t€ drejté, cka pasurin€ mund ta shpérndajé né nj€ rreth mé t€ gjeré dhe
mund ta pengojé pérgendrimin e pasuris€ né duart e vetém disave.

Praktika e tanishme e bankave islame

Ndonjéheré si argument kundé€r sistemit financiar islam merret fakti se bankat
dhe institucionet financiare islame, t€ cilat tanimé& veprojné ge 3 decenie, nuk kané
arritur t€ béné€ ndonj€ ndryshim té dukshém né sistemin ekonomik, madje as edhe
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né fushén e financimit. Kjo kinse tregon se pohimet lavdéruese mbi krijimin e
"drejtésisé shpérndarése" nén ombrellén e sistemit bankar islam jané té tepruara.

Kjo kritiké nuk €shté realiste, sepse nuk e merr parasysh faktin se bankat dhe
institucionet financiare islame, né krahasim me sistemin bankar konvencional, nuk
jané gjé tjetér pos njé€ piké né det, prandaj edhe nuk mund t€ shkaktojn€ ndryshime
revolucionare n€ ekonomi pér njé€ periudhé té€ shkurtér.

E dyta, kéto institucione akoma jané né fillim t&€ punés. Ato jané t&€ detyruara té
punojné nén kufizime t& shumta, késhtu q€ disa nuk jané€ n€ gjendje t€ punojné
duke 1 respektuar té gjitha kérkesat e Sheriatit né€ t€ gjitha transaksionet e tyre. Ndaj
edhe ¢do transaksion g€ e béjné ato nuk mund t'i pérshkruhet Sheriatit.

E treta, bankat dhe institucionet financiare islame zakonisht nuk e kané
pérkrahjen e geverisé, t€ sistemit ligjor dhe tatimor, po as edhe té€ bankave gendrore
té vendeve t€ tyre. N& kéto kushte, atyre u jané dhéné disa lehtésime nga nevoja, e
té cilat nuk mbéshteten né€ parimet origjinale dhe ideale té Sheriatit.

N¢ t& vérteté Islami, duke gené se €shté ményré praktike e jetés, ka dy grupe
rregullash. Njéri mbéshtetet n€ qéllimet ideale té Sheriatit, 1 cili €shté i zbatueshém
né rrethana normale, kurse tjetri mbéshtetet né€ disa lehtésime qé€ jané t€ lejueshme
né situata jonormale. Rendi 1 vértet€ islam mbéshtetet né grupin e paré té
rregullave, kurse grupi i méposhtém &shté njé koncesion (I1€shim pe), g€ mund té
arsyetohet né koh€ nevoje, por qé nuk e reflekton pamjen e sakté t€ rendit t& vérteté
islam.

Duke jetuar nén presion, bankat islame kryesisht mbéshteten né grupin e dyté
té¢ rregullave, prandaj aktivitetet e tyre nuk mund té shkaktojné ndryshime té
dukshme madje as edhe né rrethin e tyre t€ ngushté t€ veprimit. Mirépo, sikur i
gjithé sistemi financiar t€ mbéshtetej né idealin e parimeve islame, ai gjithsesi do té
kishte ushtruar ndikim t€ dukshém né ekonomi.

Duhet t& theksojmé se ky libér, duke gené se €shté shkruar si njé¢ udhézues pér
institucionet e sotme financiare, merret me t€ dy grupet e rregullave islame. N&
fillim jané€ shpjeguar parimet ideale islame t€ financimit, ¢ mé pas edhe I€shimet
mé t€ mira t€ mundshme qé mund t€ shfrytézohen né periudhén kalimtare kur
institucionet islame punojné nén presion t€ sistemeve ekzistuese ligjore dhe fiskale.
Sheriati ka parime t€ vecanta pér kéto 1€shime. Q€llimi kryesor 1 tyre €shté qé t'i
iket ndales€s s€ qarté duke pranuar transaksionet mé pak té€ déshirueshme. Kjo
ndoshta nuk i shérben qéllimit kryesor pér vendosjen e rendit t€ vérteté islam,
mirépo mund t'i ndihmojé€ njeriut qé€ t'1 ik€ mékatit t& hapur dhe t& shpétojé nga kobi
1 mosdégjueshmérisé, cka vetvetiu éshté njé synim drejt té cilit ec muslimani, qofté
edhe vetém né planin individual. Pér mé tepér, kjo mund t'i ndihmojé shoqérisé qé
gradualisht t& prosperojé drejt qéllimit ideal pér vendosjen e rendit té€ ploté islam.
Kété libér duhet lexuar né dritén e késaj skeme té Sheriatit islam.

* %k ok
%
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MUSHARAKE-ja (4 Laal))

Hyrje

Fjala "musharake" éshté me origjiné arabe dhe fjalé pér fjale do té thoté
pjes€émarrje, ndarje. N& kontekst t€ biznesit e tregtisé, kjo do t& thoté ndérmarrje e
pérbashkét, ku t€ gjithé pjes€marrésit e ndajné fitimin ose humbjen e investimit té
pérbashkét (joint venture). Kjo &shté njé alternativé ideale pérballé financimit t&
mbéshtetur né kamaté me efekte afatgjata si pér prodhimin ashtu edhe pér
distribuimin e t€ mirave né shoqéri. Né ekonominé kapitaliste moderne, kamata
éshté instrumenti 1 vetém 1 cili pa kurrfaré dallimi pérdoret né financimin e ¢farédo
lloji. Meqé Islami e ka ndaluar kamatén, ky instrument nuk mund té pérdoret pér t&
siguruar asnjé lloj fondi. Pér két€, musharakeja mund t€ luajé rol vendimtar n€ njé
ekonomi t€ mbéshtetur mbi parimet islame.

Kamata paracakton nj€ pérqindje fikse t€ t€ ardhurave prej njé huaje t€ 1€shuar
nga financieri, pa marré parasysh fitimin ose humbjen q€ e ka realizuar debitori
(borxhliu), ndérsa musharakeja nuk parasheh pérqindje fikse pér kéto té ardhura.
Pér mé tepér, té ardhurat né musharake mbéshteten né fitimin ¢ vérteté té realizuar
nga investimi i pérbashkét. Financieri né njé hua kamatésjellése nuk mund t€ pésojé
humbje, ndérkaq financieri né musharake mund té pésojé humbje, nése investimi i
pérbashkét déshton té sjellé fitime. Islami kamatén e ka cilésuar si nj€ instrument té
padrejt€é financimi, sepse ajo rezulton me padrejtési ose pér kreditorin
(huadhénésin) ose pér debitorin (huamarrésin). Nése debitori pé€son humbje, do té
ishte e padrejté qé kreditori t€ kérkonte pérqindje fikse té t€ ardhurave; po késhtu,
nése debitori realizon njé pérqindje té larté t€ fitimit, do t€ ishte e padrejté qé
kreditorit t't jepet vetém njé pjes€ e vogél nga fitimi e pjesa tjetér t'1 mbetej
debitorit.

N¢ sistemin ekonomik modern, bankat jané ato q€ paraté e depozituesve ua
japin si hua industrialistéve dhe tregtaréve. Nése industrialistét kané vetém 10
milioné t€ vetat dhe kérkojn€ 90 milion€ nga banka duke 1 investuar késhtu né njé
projekt t€ madh profitabil, kjo do té thot€ se 90 % e projektit &shté krijuar me
paraté e depozituesve dhe vet€ém 10 % me kapitalin e veté atyre. Nése ky projekt i
madh sjell fitime enorme (t€ jashtézakonshme), vetém nj€ pjes€ e vogél, pra prej
14-15 % do t'u shkoj€ depozituesve népérmjet bankés, kurse gjithé pjesa e mbetur
do t'u shkoj€ industrialistéve, kontributi i vértet€ né két€ projekt 1 t€ ciléve nuk
&sht€ mé shumé se 10 %. Madje edhe kjo pjes€ e vogél prej 14-15 % do t€ merret
prap€ nga ana e industrialistéve, sepse kété pjesé ata e pérfshijné né koston e
prodhimit t€ tyre. Rezultati 1 fundit 1 késaj; éshté se 1 gjithé fitimi 1 késaj
ndérmarrjeje shkon te personat, kapitali 1 té ciléve nuk 1 kalon 10 % nga investimi 1
pérgjithshém, ndérsa njerézit qé kishin investuar me 90 % nuk marrin mé tepér se
pérqgindjen e fiksuar t&é kamatés t€ cilén ata shpesh e ripaguajné pérmes ¢mimeve té
rritura t€ prodhimit. Nga ana tjetér, nése né nj€ situaté ekstreme industrialistét
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falimentojn€, humbja e tyre nuk e tejkalon 10 %, kurse pjesén prej 90 % térésisht e
bart banka, dhe né disa raste, depozituesit. Késhtu pra, pérqindja e kamatés éshté
shkaktari kryesor i1 humbjes s& baraspeshés né sistemin e distribuimit
(shpérndarjes), e cila ka njé tendencé t&€ vazhdueshme né favor t€ pasanikéve dhe
kundér interesave t€ varfanjakéve.

Pérkundér késaj, Islami ka njé parim té€ preré pér financierin. Sipas parimeve
islame, njé financier duhet t€ vendosé né€se huan e jep pér t'i ndihmuar debitorit pér
arsye humanitare apo déshiron t&€ marré pjes€ né fitimet e tij. Nése déshiron t'i
ndihmojé debitorit, duhet t& heqé doré nga kérkimi 1 ¢farédo teprice mbi kryegjéné
e huas, ngase géllimi 1 tij shté t'i ndihmojé atij. Ndérkaq, nése ai déshiron té marré
pjes€ né fitimet e debitorit té tij, €shté e domosdoshme g€ ai t€ pajtohet t&€ marré
pjes€ edhe né humbjet qé mund t'1 p€sojé ai. K&shtu, t€ kthyerat e financierit né
musharake jané lidhur (kushtézuar) me fitimet reale t€ realizuara né ndérmarrje. Sa
mé t€ médha té jené fitimet e ndérmarrjes, po aq t€ larta do t&€ jené pérqindjet e té
kthyerave té financierit. Nése ndérmarrja realizon fitime enorme, t& gjithé kété nuk
mund ta mbéshtjellin vet€ém industrialistét, porse at€ do ta ndajné njerézit e thjeshté
si depozitoré t€ bankés. NE két€é ményré, musharakeja tregon prirje pér t'i
favorizuar njerézit e thjeshté€ e jo vetém pasanikét.

Kjo &shté filozofia bazé e cila sqaron se pérse Islami e ka sugjeruar
musharakené si njé alternativé pérball€ financimit t&¢ mbéshtetur né kamaté. Nuk ka
dyshim se musharakeja bart njé numér problemesh praktike né implementimin e
plot€ t€ saj si njé¢ ményré universale financimi. Ndonjéheré mendohet se
musharakeja €shté nj€ instrument i vjetér i cili nuk mund ta ruajé hapin me nevojén
gjithnjé né rritje pér transaksione té shpejta. Mirépo, ky supozim mbéshtetet né
mungesén e njohurive pérkatése lidhur me parimet ¢ musharakesé. N¢é fakt, Islami
nuk ka paraparé ndonjé formé apo proceduré specifike pér musharakené. Ai vetém
ka véné disa parime t€ pérgjithshme qé¢ mund t€ akomodojné forma e procedura t&é
shumta. Njé formé a proceduré e re né musharake nuk mund té refuzohet thjeshté
pse nuk e ka shembullin né t&€ kaluarén. N¢é té vérteté, ¢do formé e re mund té
pranohet nga Sheriati pérderisa nuk shkel ndonj€ parim bazé t€ Kur'anit t€ shenjtg,
Sunnetit ose t€ konsenzusit t€ juristéve muslimané. Prandaj, nuk &shté e
domosdoshme g€ musharakeja t€ implementohet vetém né formén e saj t& vjetér
tradicionale.

Kjo kaptin€ pérmban njé diskutim té parimeve bazé té€ musharakesé dhe
ményrén se si ajo mund t€ implementohet né kontekst t€ biznesit dhe tregtisé
moderne. Ky diskutim ka pér synim ta prezantojé musharakené si njé formé
moderne té financimit duke mos 1 shkelur n€ asnjé ményré parimet bazé té saj.
Musharakeja €shté prezantuar duke u referuar né librat e jurisprudencés islame dhe
né problemet kryesore me té cilat mund t€ ndeshemi gjaté zbatimit t€ saj né njé
situaté moderne. Shpresojmé qé ky diskutim 1 shkurtér t€ hapé horizonte té reja né
t€ menduarit e jurist€éve dhe ekonomistéve muslimané dhe té ndihmojé né
implementimin e njé ekonomie té vérteté islame.
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Koncepti i Musharakesé

Musharakeja éshté njé term qé shpesh pérdoret né kontekst t€ ményrave islame
té€ financimit. Konotacioni i kétij termi éshté paksa mé i kufizuar se termi Shirkeh, i
cili réndom €shté pérdorur né té drejtén islame. Pér t€ pasur pér qéllim gart€simin e
koncepteve bazé, e shohim té rrugés qé né€ fillim t'i shpjegojmé kuptimet e secilit
term veg € veg.

Fjala shirkeh ( 4 yad) ) do té thoté "pjesémarrje / ndarje" dhe n€ terminologjiné
e Fikhut islam, ajo ndahet né dy lloje:

1) Shirketu'l-milk ( &dall 4s pd ): do té thoté 'bashképronési' ¢ dy a mé shumé
personave mbi njé proné té caktuar. Ky lloj shirketi mund té lind€ né dy ményra té
ndryshme: ndonjéheré ajo formohet né€ bazé t€ zgjedhjes s€ paléve. Pér shembull,
nése dy a mé shumé persona blejné njé pajisje, ajo do t€ jeté proné e pérbashkét e t&é
dyja paléve dhe relacioni midis tyre sa i pérket késaj prone quhet shirketu'l-milk.
Kétu ky relacion ka lindur si rezultat 1 zgjedhjes sé tyre, ngase ata veté kané
vendosur ta blejné bashké&risht até pajisje.

Mirépo, ka raste kur ky lloj shirketi lind né ményré automatike pa ndonjé
veprim t€ ndérmarré nga palét. Pér shembull, pas vdekjes s€ njé personi, té€ gjithé
pasardhésit e tij e trashégojné pasuriné e tij, e cila béhet proné e pérbashkét e tyre si
pasoj€ automatike e vdekjes sé atij personi.

2) Shirketu'l-'akd ( &) 4S & ): ky &shté lloji i dyté i shirketit q& nénkupton
"nj€ ortakéri t€ bazuar né njé kontraté t&€ ndérsjellé". Me géllim shkurté€sie mund t&é
pérkthehet edhe si "ndérmarrje e pérbashkét komerciale".

Shirketu'l-akdi mé tej ndahet né tri nénlloje:

i) Shirketu'l-emval ( J)s=¥) 4S & ), ku t& gjithé ortakét investojné kapital né
nj€ ndérmarrje komerciale.

i) Shirketu'l-a'mal ( Jwas¥! &S 4& ), ku & gjithé ortakét bashkérisht vendosin
té ofrojné disa shérbime pér shfrytézuesit e tyre dhe ku ¢mimi i fituar nga kéto
shérbime shpérndahet ndér ortakét sipas njé€ pérqindjeje té€ marré vesh mé paré. Pér
shembull, né€se dy persona merren vesh q€ t€ nisin bashkérisht shérbime
rrobagepésie pér shfrytézuesit e tyre me kusht g€ fitimet e realizuara né kété
ményré t€ derdhen né njé fond té pérbashkét i cili mé voné do t€ ndahet midis tyre
pa marr€ parasysh shumén e punés qé e ka kryer aktualisht secili prej tyre, ky 1loj
ortakérie do té ishte njé shirketu'l-a'mal, & ndryshe quhet edhe shirketu't-tekabbul
ose shirketu's-sana'i ose shirketu'l-ebdan.

iii) Nénlloji i treté i shirketu'l-akdit &sht& Shirketu'l-vuxhuh ( o8l 48 y& ),
Kétu ortakét nuk investojné asgjé. Krejt at€ qé kétu e béné ortakét éshté t&€ blejné
mallra me pagesé t€ shtyré e t'i shesin t€ njéjtat me para n€ doré. Fitimi 1 realizuar
né kété ményré ndahet ndérmjet tyre n€ pérqindje sipas marréveshjes.
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Té gjitha kéto forma té "pjes€émarrjes / ndarjes" ose ortakérisé titullohen si
shirkeh né terminologjiné e Fikhut islam, ndérsa termi musharake nuk haset né
librat e fikhut. Ky term (pra musharakeja) tani voné ka filluar té pérdoret nga ana e
atyre q€ kan€ shkruar lidhur me temén e formave islame t€ financimit dhe
normalisht éshté i kufizuar né njé lloj t€ veganté té shirketit, respektivisht, t&
shirketu'l-emvalit, ku dy ose mé shumé persona investojné€ nga njé sasi té kapitalit
té tyre n€ njé ndérmarrje t€ pérbashkét komerciale. Megjithékét€, ngandonjéheré
kjo e pérfshiné edhe shirketu'l-a'malin, ku ortakéria zhvillohet né€ biznesin e
shérbimeve.

Nga ky diskutim b&het ¢ qarté se termi shirkeh ka njé kuptim mé té gjeré sesa
termi musharake ashtu si¢ pérdoret sot. Ky i fundit €shté i kufizuar vet€ém né
shirketu'l-emvalin, kurse i pari 1 pérfshiné té gjitha llojet ¢ bashképronésisé dhe té
ortakérisé. Tabela 1 tregon llojet e ndryshme t&é shirketit dhe dy llojet gé quhen
musharake né terminologjiné moderne.

Duke gené se musharakeja ésht€é mé relevante pér g€llimin e diskutimit toné
dhe se éshté thuajse analoge me shirketu'l-emvalin, ne tani do t€ merremi me té,
duke sqaruar né radhé té paré konceptin tradicional té kétij 1loji shirketi, e pastaj do
t'1 kushtoymé edhe pak kujdes zbatimit t€ saj n€ konceptin e financimit né
kontekstin modern.
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SHIRKETI
| |
Shirketu'l-'akdi Shirketu'l-milki
(ndérmarrja e pérbashkét — joint (bashképronésia — joint
enterprise) ownership)
Shirketu'l-emval
s (ortakéria né tregti — partnership in sipas zgjedhjes
trade)
Musharake
Shirketu'l-a'mal
\ (ortakéria né shérbime — partnership in automatikisht
services
Shirketu'l-vuxhuh

(ortakéria né miqési - partnership in
goodwill)

Tabela 1: Shirketi dhe dy nénllojet e tij té quajtura musharake
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Rregullat kryesore té musharakesé

Musharakeja ose shirketu'l-emvali éshté njé marrédhénie e krijuar nga palét
né€pérmjet njé marréveshjeje reciproke. Prandaj, nénkuptohet se edhe kétu duhet t&
jené prezente té€ gjitha elementet e nevojshme pér nj€ marréveshje (kontrat€) valide.
Pér shembull, palét duhet té€ jené t& afta ligj€risht pér t&€ lidhé njé marréveshje;
marréveshja duhet t€ arrthet me pélqimin e liré t€ paléve pa ndonjé detyrim,
mashtrim ose paraqitje t€ rreme, et;.

Megjithékété ekzistojné edhe disa elemente g€ jané specifike pér marréveshjen
e musharakesé. Ato po i pérmbledhim n€ vijim:

Shpérndarja e fitimit

Proporcioni 1 fitimit q¢ do t€ ndahet ndérmjet ortakéve duhet té caktohet né
kohén kur lidhet marréveshja. Nése nuk éshté caktuar ky proporcion, marréveshja
nuk éshté valide sipas Sheriatit.

Pérqindja e fitimit pér secilin ortak duhet té caktohet né pérpjesétim me fitimin
e vérteté t€ mbledhur nga biznesi dhe jo né pérpjesétim me kapitalin e investuar nga
ata. Nuk éshté e lejuar té fiksohet ndonjé shumé e pérgjithshme pér ndonjérin nga
ortakét ose ndonjé pérqindje fitimi e lidhur pér investimin e tij.

Prandaj, nése A dhe B lidhin njé ortakéri dhe merren vesh q¢ A do té marré
1000 $ né muaj si pjesémarrés né fitim dhe g€ pjesa e mbetur do t'i mbetet B,
ortakéria nuk éshté valide. Po késhtu, né€se merren vesh qé A t€ marré 15 % té
investimit té tij, marréveshja nuk éshté valide. Baza e vlefshme pér ndarjen e fitimit
do t€ ishte nj€ pérqindje e caktuar mbi fitimin e vérteté té realizuar né€ biznes.

Nése caktohet ndonjé shumé e pérgjithshme ose ndonjé pérqindje e investimit
pér ndonjérin prej ortakéve, duhet t€ pérmendet qart€ né marréveshje se kjo do té
jeté 1éndé e mbylljes finale t€ llogarisé né fund té afatit, cka nénkupton se ¢farédo
njé shumé e marré nga ndonjéri prej ortakéve do té trajtohet si "paradhénie / kapar"
(on account payment) dhe do t€ ujdiset me fitimin e vérteté qé mund ta meritoj€ né
fund t€ afatit t€ marréveshjes. Mirépo, n€se nuk realizohet kurrfaré fitimi ose ai
&shté mé 1 vogél se¢ ishte paraparé€, at€heré shuma e marré nga ortaku do té duhet
kthyer prapé.

Pérpjesétimi i fitimit

A &shté e domosdoshme g€ pérpjesétimi 1 fitimit t€ secilit ortak té jeté 1 nj&jté
me pérpjes€timin e kapitalit t€ investuar nga ai? Ekzistojné mendime t€ ndryshme
ndér juristét muslimané lidhur me kété ¢éshtje:
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Sipas mendimit t¢ Imam Malikut dhe Imam Shafiut, ésht€ e domosdoshme pér
vlefshmérin€ ¢ musharakesé qé secili ortak t€ marré fitimin tamam aq sa ka
investuar. Késhtu, nése A ka investuar 40 % t& kapitalit té pérgjithshém, ai duhet té
marré vet€m 40 % té fitimit. Cfarédo njé marréveshje e kundért me kété e cila do
t'ia mund€sonte atij t&€ marré mé shumé ose mé pak se 40 % musharakené do ta
bénte té pavlefshme nga aspekti i Sheriatit.

Nga ana tjetér, mendimi i Imam Ahmedit Eshté se pérpjesétimi i fitimit mund té
dalloj€ nga pérpjesétimi i1 investimit nése késhtu merren vesh ortakét me pélqimin e
liré t€ tyre. Prandaj, €shté e lejueshme qé ortaku 1 cili merr pjesé€ me 40 % investim
té marré 60 ose 70 % t&€ fitimit, kurse ortaku tjetér me 60 % investim t€ marré
vetém 40 ose 30 %."

Mendimi i treté éshté ai i Imam Ebu Hanifes, i cili mund té merret si via media
(rrugé e mesme) midis dy mendimeve té pérmendura mé lart. Ai thoté se
pérpjesétimi 1 fitimit mund té dallojé prej pérpjesé€timit té investimit né kushte e
rrethana normale. Mirépo, nése njéri prej ortakéve ka véné njé kusht t€ vecanté né
marréveshje se ai kurré nuk do té punojé pér musharakené dhe se do t& mbetet
ortak 1 fjetur / pasiv (a sleeping partner) pérgjaté gjithé kohés sé musharakesg,
atéherd pjesa e tij e fitimit nuk mund ta tejkalojé pérpjesétimin e investimit té tij.”

Ndarja e humbjes

NE¢ rast t&€ humbjes, t€ gjithé juristét muslimané jané unanimé né pikén se secili
ortak duhet t€ marré pjesé né humbje tamam sipas pérpjesétimit t€ investimit t& tij.
Pér kété arsye, nése njéri ortak ka investuar 40 % té kapitalit, ai duhet té pésojé 40
% t€ humbjes, as mé shumé e as mé pak dhe ¢farédo njé kusht 1 kundért me kété
marréveshjen do té€ bénte t€ pavlefshme. Ekziston njé konsensus i ploté 1 juristéve
mbi kété parim.’

Prandaj, sipas Imam Shafiut, pérpjesétimi né ndarjen dag¢ té fitimit dag té
humbjes duhet té jet€ konform pérpjesétimit t€ investimit té tij. Kurse sipas Imam
Ebu Hanifes dhe Imam Ahmedit, pérpjesétimi 1 fitimit mund té dallojé nga
pérpjesé€timi 1 investimit sipas marréveshjes paraprake té ortakéve, kurse humbja
duhet t€ ndahet midis tyre pikérisht sipas pérpjesétimit t€ kapitalit t€ investuar nga
secili prej tyre. Ky parim éshté pérmendur né€ maksimén e njohur:

"Fitimi mbéshtetet né pélgimin e ortakéve, kurse humbja gjithnjé ndahet sipas
pérpjesétimit té investimit".

! Ibn Kudame, el-Mugni, bot. Daru'l-kitabi'l-'arabij, Bejrut, 1972, véll. V, f. 140.
* El-Kasani, Bedai'u's-sanai', véll. VI, f. 162-163.
3 Ibn Kudame, po aty, f. 147.
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Natyra e kapitalit

Shumica e juristéve muslimané jané t€ mendimit se kapitali 1 investuar nga ana
e secilit prej ortakéve duhet té jet€ né formé likuide. Kjo do té thoté se kontrata e
musharakesé mund t€ mbéshtetet vetém né para ¢ jo edhe né mallra. Me fjalé té
tjera, kapitali aksionar i njé ndé€rmarrjeje t€ pérbashkét duhet té jeté né formé
monetare. Asnjé€ pjesé€ e tij nuk mund t€ investohet n€ natyré. Megjithékété, lidhur
me kété ka mendime t€ ndryshme.

1. Imam Maliku €shté 1 mendimit se likuiditetiti i kapitalit nuk €shté kusht pér
vlefshmériné e musharakesé, ndaj dhe €shté e lejueshme g€ njé ortak té investojé né
musharake né natyré, me kusht g€ pjesémarrja e tij t€ pércaktohet né bazé té
vlerésimit sipas ¢mimit té tregut t& pérhapur né€ datén e lidhjes sé kontratés. Kété
mendim e ndajné edhe disa juristé hanbelité.*

2. Imam Ebu Hanifja dhe Imam Ahmedi jané t€ mendimit se asnjéfaré
investimi né natyré nuk pranohet né musharaka. Qéndrimi i tyre mbéshtetet né dy
arsye:

E para, ata thoné se mallrat e njérit ortak gjithnjé dallojné prej mallrave té
ortakut tjeté€r. Pér shembull, nése A investon njé veturé n€ biznes dhe B vjen me njé
veturé tjetér, secila prej veturave €shté proné ekskluzive e pronarit t€ saj origjinal.
Tani, nése shitet vetura e A, até€heré fitimet nga shitja e saj do t'i shkojné A. B nuk
ka t& drejté t€ kérkojé hise né€ kété fitim. Prandaj, pérderisa prona e njérit ortak
dallon prej pronés s€ ortakut tjetér, nuk mund té béhet asnjé ortakéri. Pérkundrazi,
nése kapitali 1 investuar nga ortakét éshté né formé parash, kapitali aksionar 1 secilit
ortak nuk mund té dallohet prej atij té tjetrit, sepse njésit€ e parave nuk dallojné
prej njéra-tjetrés, ndaj edhe ata do t€ jené té detyruar t€ formojné nj€ fond té
pérbashkét me ¢ka vien né dukje ortakéria.’

E dyta, thoné ata, ka shumé raste né kontratén e musharakesé ku ortakeét
detyrohen t’ia b&jné rindarjen e kapitalit aksionar secilit prej ortakéve. Sikur
kapitali aksionar t€ ishte né formé mallrash, njé rindarje e tillé nuk do t€ mund t&
ndodhte, sepse tanimé mallrat mund t€ ishin shitur. Nése kapitali ripaguhet n€ bazé
té vleré€s s€ tij, me kalimin e kohé€s vlera mund t'1 ishte rritur tej mase, ndaj ekziston
mundésia g€ njéri ortak ta marré gjithé fitimin e biznesit, pér shkak té ngritjes sé
vlerés sé mallrave q€ 1 ka investuar, duke e 1éné ortakun tjetér me duar thaté. Nga
ana tjetér, nése vlera e atyre mallrave bie, ekziston mundésia q€ njéri ortak t€ marré
hise né ¢mimin origjinal t€ mallit t€ ortakut tjetér krahas mallit t&€ tij q€ e ka
investuar.’

3. Imam Shafiu ka ardhur me njé via media midis dy piképamjeve té
shpjeguara mé lart. Ai thoté se mallrat jan€ dy llojesh:

* Tbn Kudame, po aty, f. 125.
> El-Kasani, po aty, f. 59.
% Ibn Kudame, po aty, f. 124-125.
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i) Dhevatu'l-emthal ( JYEe¥) i3 ), respektivisht mallrat t& cilét, né rast té
zhdukjes, mund t€ kompensohen me mallra t€ njéjté né sasi dhe cilési, si mielli,
orizi etj. Nése zhduken 100 kg miell, ato mund té zévendésohen lehté me 100 kg
miell tjetér té té njéjtés cilési.

i1) Dhevatu'l-kiimeh ( Aol &l gd ), respektivisht mallra g€ nuk mund té
kompensohen me mallra t€ njéjt€, si p.sh. gjedhi. Secila dele, pér shembull, ka
vecorité e saj q€ nuk mund t€ hasen te ndonjé dele tjetér. Prandaj, nése dikush e
mbyt delen e dikujt, ai nuk mund t'ia kompensojé€ atij duke 1 dhéné njé dele té
ngjashme, porse lypet g€ ai t'ia paguajé ¢mimin q¢ ka.

Tani, Imam Shafiu thoté se mallrat ¢ llojit t&€ paré (pra, dhevatu'l-emthal) mund
té investohen né musharake si aksion i njé ortaku né kapital, kurse mallrat ¢ llojit t&
dyté (pra, dhevatu'l-kiimeh) nuk mund t& béhen pjesé e kapitalit aksionar.’

Duke béré kété dallim midis dhevatu'l-emthal dhe dhevatu'l-kiimeh, Imam
Shafiu i pérgjigjet reagimit t€ dyt€ t€ Imam Ahmedit lidhur me "participimin me
mallra" né musharake. Sepse né rastin e dhevatu'l-emthalit, rindarja ¢ kapitalit
mund t€ béhet duke i dhéné secilit ortak mallrat e ngjashém me ata qé 1 ka

investuar. Megjithéké&t€, reagimi i paré mbetet akoma pa pérgjigje nga ana e Imam
Shafiut.

Me qéllim qé t'i pérgjigjet reagimit t& paré t€ Imam Ahmedit, Imam Ebu
Hanifja thoté se mallrat qé béjné pjesé né kategorin€ e dhevatu'l-emthalit mund té
béhen pjesé té kapitalit aksionar vetém nése mallrat e investuar nga ana e secilit
ortak pérzihen bashké né ményré qé t&€ mos mund té dallohen mallrat e njérit pre;j
mallrave té tjetrit.®

Shkurt théné, nése njé ortak déshiron t€ marré pjesé né njé musharake duke
investuar disa mallra n€ t€, ai mund ta b&jé kété sipas Imam Shafiut pa asnjé
kufizim, kurse aksioni i tij né musharake do té pércaktohet né bazé té vlerés
momentale qé ai e ka né treg, vlerés mbisunduese né datén e lidhjes sé
musharakesé. Mirépo, sipas Imam Shafiut, kjo mund té béhet vetém me mallrat e
kategoris€ s€ dhevatu'l-emthalit.

Sipas Ebu Hanifes, nése mallrat jané t€ kategoris€é standarde, t&
zé€vend€sueshme, kjo mund t€ béhet duke i pérzier mallrat e ortakéve né€ njé té
pérbashkét. Ndérkaq nése mallrat jané dhevatu'l-kiimeh, atéheré ato nuk mund té
béhen pjesé e kapitalit aksionar.

Duket se mendimi i Imam Malikut €shté mé 1 thjeshté dhe mé 1 kapshém, ngase
u pérgjigjet nevojave té biznesit modern. Prandaj, mund t& veprohet me t&.’

S€ kéndejmi, mund té pérfundoymé nga sa u tha mé lart se kapitali aksionar né
njé musharake mund té investohet ose né para né doré ose né formé té mallrave. Né

7 Po aty, f. 125.
¥ El-Kasani, po aty.
? Eshref Ali sanevi, Imdadu'l-fetava.
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rastin e fundit, vlera e tregut pér mallrat do ta pércaktojé aksionin e ortakut né
kapital.

Menaxhimi i musharakesé

Parimi 1 zakonshém i musharakesé éshté qé secili ortak ka té drejté t&€ marré
pjesé né drejtimin, menaxhimin e saj dhe t€ punojé pér té. Megjithékété, ortakét
mund t€ merren vesh pér nj€ kusht g€ menaxhimin e saj ta marré pérsipér njéri prej
tyre dhe asnjé ortak tjetér t€ mos punojé pér musharakené. Por, me kété rast, ortaku
1 fjetur / pasiv do t€ keté t& drejté né profit vet€tm aq sa ka investuar dhe
pérpjesétimi 1 fitimit dedikuar atij nuk duhet ta tejkalojé pérpjesétimin e investimit
té tij, si¢c u diskutua mé lart.

Mirépo, nése t€ gjithé ortakét merren vesh t€ punojné pér ndérmarrjen e
pérbashkét, secili prej tyre duhet té trajtohet si agjent 1 tjetrit n€ té gjitha ¢éshtjet e
biznesit dhe ¢do puné e kryer nga njéri prej tyre brenda suazave té biznesit do t&é
duhej té miratohej nga té€ gjithé ortakét.

Prishja e musharakesé

Musharakeja do té konsiderohet e prishur / e pérfunduar né njérin prej rasteve
né€ vazhdim:

1) Secili ortak ka t& drejté ta prishé musharakené né ¢do kohé pasi ta keté
lajméruar ortakun e tij pér két€, me ¢'rast musharakeja do té jeté e prishur.

Né kété rast, nése kapitali i musharakesé éshté né formé parash té gatshme
(cash), té gjitha ato do t'u ndahen proporcionalisht ortakéve. Mirépo, nése kapitali
nuk éshté kthyer né formé likuide, ortakét mund t€ merren vesh ose pér likuidimin
e kapitalit ose pér ndarjen e tij midis ortakéve ashtu si¢ &shté. Nése lind
mosmarréveshje midis ortakéve pér kété ¢éshtje, pra njéri ortak kérkon likuidimin,
kurse tjetri kérkon ndarjen e veté€ kapitalit jolikuid, do té merret parasysh kjo e
fundit, sepse pas prishjes sé¢ musharakesé, i gjithé kapitali €shté pronési e
pérbashkét e ortakéve, ndaj dhe njéri prej bashképronaréve ka té drejté té kérkojé
ndarjen ose ve¢imin dhe asnjéri nuk mund ta detyrojé pér likuidimin. Mirépo, nése
kapitali éshté 1 tillé g€ nuk mund t€ vecohet e t€ ndahet né pjesé, si¢ €shté rasti me
makinerité, atéheré ato do t& shiten dhe fitimi nga shitja do t& shpérndahet.

2) Nése ndonjéri prej ortakéve vdes derisa musharakeja éshté né fuqi, me kété
ndérpritet kontrata e musharakesé. Pasardhésit e tij me kété rast do té kené
mundésiné t€ vendosin ose ta té€rheqin aksionin e t& vdekurit nga biznesi ose té
vazhdojné me kontratén e musharakesé."

1% Ibn Kudame, po aty, . 133-134.
' po aty.
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3) Nése ndonjéri prej ortakéve ¢mendet ose né ndonjé ményré tjetér béhet 1
paafté pér & béré transaksione komerciale, musharakeja do té shpallet e prishur.'

Prishja e musharakesé pa mos u mbyllur biznesi

Nése njéri ortak déshiron ta prishé musharakené, kurse tjetri ose té tjerét
déshirojné ta vazhdojné biznesin, kjo mund t€ arrihet me marréveshje té ndérsjellé.
Ortakét q€ duan ta vazhdojné biznesin mund t'1 blejné aksionet e ortakut qé
déshiron ta l1éshojé musharakené, sepse prishja e musharakesé me njé ortak nuk
nénkupton edhe prishjen e saj ndérmjet ortakéve té tjeré."

Mirépo, né€ kété rast, cmimi i aksioneve té ortakut g€ largohet duhet t& caktohet
né bazé t€ marr€veshjes dhe miratimit reciprok dhe nése lind ndonjé
mosmarréveshje lidhur me vlerésimin e aksioneve dhe ortakét nuk mund té arrijné
t€ merren vesh n€ ndonjé ¢mim, ortaku g€ largohet mund t'i detyroj€ ortakét e tjeré
ose ta likuidojné kapitalin e ndérmarrjes ose ta ndajné ashtu si¢ éshté.

Parashtrohet pyetja nése ortakét, qysh kur e lidhin kontratén ¢ musharakesé,
mund ose jo t€ merren vesh pér njé kusht sipas té cilit likuidimi ose ndarja e
biznesit nuk do t€ keté ndikim né€ qofté se t€ gjithé ortakét ose shumica e tyre nuk
pajtohen me kété dhe se né€se nj€ ortak 1 vetém g€ déshiron té dalé nga ortakéria do
t& duhet g€ aksionet e tij t'ua shesé ortakéve té tjeré dhe se nuk do t€ guxojé t'i
detyroj€ ata né likuidim ose ndarje.

Shumica e veprave tradicionale té s€ drejtés islame duket se nuk kané pérgjigje
pér kété céshtje. Mirépo, duket se nga kéndvéshtrimi i Sheriatit nuk ka ndonjé
penges€ q¢ ortakét qysh né fillim té musharakesé t€ pajtohen me njé kusht té
kétille. Kété qarté e lejojné disa juristé té shkollés hanbelite.'*

Ky kusht mund té arsyetohet, sidomos né situatat moderne, n€ bazé t& faktit se
natyra e biznesit, n€ shumicén e rasteve, sot, kérkon vazhdueshmériné pér t€ pasur
sukses, kurse likuidimi ose ndarja pér shkak t€ njé ortaku mund té shkaktojé dém té
pandreqshém pér ortakét e tjeré.

N¢ qofté se njé biznes 1 caktuar éshté nisur me njé shumé té€ madhe parash qé
jané investuar n€ njé projekt afatgjat€ dhe nése njéri prej ortakéve kérkon
likuidimin qysh né hapin e paré t€ projektit, do t€ ishte fatale pér interesat e
ortakéve té tjeré si dhe pér zhvillimin ekonomik té shoqérisé, g€ atij t'i jepet njé
fuqi e kétill¢ arbitrare pér likuidim ose ndarje. Prandaj, njé kusht i kétillé mund té
arsyetohet dhe mund t€ mbéshtetet nga parimi 1 pérgjithshém i véné nga Pejgamberi
a.s., n€ hadithin e tij t€ shuménjohur:

2 po aty.
13 Shih, el-Fetava'l-Hindijjeh, v&ll. 11, 335-336.
4 El-Maverdi, el-Insaf, Bejrut, 1400 h., véll. V, f. 423.
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"Té gjitha kushtet pér té cilat jané marré vesh muslimanét duhen respektuar, pérveg
kushteve gé té lejuarén (hallallin) e béjné té ndaluar (haram) dhe té ndaluarén e
béjné té lejuar”.

Me kété e kemi pérmbyllur diskutimin lidhur me konceptin kryesor té
shirketu'l-emvalit ose té musharakesé né kuptimin e saj burimor dhe tradicional.

Tani kemi mundé€siné t'i diskutojmé disa ¢€shtje bazé lidhur me zbatimin e saj
né rrethanat moderne si njé ményré e lejuar e financimit. Mirépo na duket shumé e
rrugés g€ kéto ¢éshtje t'i diskutojmé pasi té€ kemi dhéné disa njohuri hyrése pér
mudarabené, qé éshté njé lloj tjetér i ndarjes sé fitimeve dhe njé ményré tipike e
financimit. Duke marré parasysh se rregullat e financimit si te musharakeja ashtu
edhe te mudarabeja jané té ngjashme dhe se ¢éshtjet lidhur me zbatimin e tyre jané
té ndérlidhura me njéra-tjetrén, do té ishte mé praktike t€ diskutonim pér konceptin
¢ mudarabesé para se té Iéshoheshim né kéto ¢éshtje.

* %k %k

24



MUDARABE-ja (% tad))

Mudarabe éshté njé lloj i veganté ortakérie ku njéri ortak i jep para ortakut
tjetér pér t'i investuar né njé ndérmarrje komerciale. Investimi vjen nga ortaku 1i
paré, i cili quhet rabbu'l-mal (zotéri i mallit, kapitalist), kurse menaxhimi dhe puna
jané pérgjegjési ekskluzive e ortakut tjetér, i cili quhet mudarib (sipérmarrés).

Dallimi midis musharakesé dhe mudarabesé mund t€ pérmblidhet né pikat né
vijim:

1. Né musharake, investimi vjen nga té gjithé ortakét, kurse né mudarabe
investimi &shté pérgjegjési e ploté e rabbu’l-malit.

2. N& musharake, t& gjith¢ ortakét mund té marrin pjesé né menaxhimin e
biznesit dhe mund t€ punojné pér té, kurse né mudarabe rabbu'l-mali nuk ka té
drejté t€ marré pjesé né menaxhimin, qé éshté marré pérsipér vetém nga mudaribi.

3. N& musharake té gjithé ortakét ¢ ndajné humbjen né bazg té€ pérpjesétimit té
investimit t€ tyre, kurse né mudarabe humbjen, nése ndodh, e merr pérsipér vetém
rabbu’l-mali, ngase mudaribi nuk investon gjé. Humbja e tij kufizohet né€ faktin se
mundi 1 tij shkon huq dhe se puna e tij nuk 1 ka sjellé ndonjé fitim. Mirépo, ky
parim vlen nése mudaribi ka punuar me kujdesin e zellin g€ normalisht kérkohet
pér biznesin e kétij lloji. Po nése ai ka punuar pa kujdes ose ka béré€ hile, ai do té
jeté pérgjegjés pér humbjen e shkaktuar nga moskujdesi ose mashtrimi i tij.

4. Pérgjegjésia e ortakéve n€ musharake normalisht &sht€é e pakufizuar.
Prandaj, nése borxhet e biznesit e tejkalojné kapitalin dhe nése biznesi shkon né
likuidim, t€ gjitha borxhet e tepérta do té€ paguhen pro rata (pérpjesétimisht) nga
ana e ortakéve. Mirépo, né qofté se t€ gjithé ortakét jané marré vesh se asnjéri prej
tyre nuk do t€ hyjé n€ borxhe pér biznesin, atéheré borxhet e tepruara do t't marré
mbi vete vetém ortaku 1 cili ka hyré né borxh pér biznesin duke e shkelur kushtin e
véné né fillim t€ kontratés.

I kundért me kété éshté rasti i mudarabesé. Kétu borxhet dhe pérgjegjésité e
rabbu’l-malit kufizohen me investimin e tij, pérve¢ nése ai ia ka lejuar mudaribit té
hyj€ né borxh n€ emér té tij.

5. Né musharake, q¢ nga momenti kur ortakét e pérziejné kapitalin e tyre né
nj€ fond t&€ pé€rbashkét, t€ gjitha t€ mirat e musharakesé béhen proné e pérbashkét e
té gjithé atyre sipas proporcionit t€ investimeve t€ tyre gjegjése. Prandaj, secili prej
tyre mund t€ pérfitojé nga rritja e vlerés sé t€ mirave, madje edhe sikur fitimi té
mos realizohet pérmes shitjes.

Rasti i mudarabesé &shté i ndryshém. Kétu t€ gjitha t€ mirat e blera nga ana ¢
mudaribit jan€ proné e vetme e rabbu'l-malit, kurse mudaribi mund té realizojé
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hise né fitim vetém nése 1 shet ato t€ mira me ¢mim t&€ volitshém. Prandaj, ai nuk ka
t& drejté & kérkojé hise né veté t& mirat, edhe sikur t& ishte rritur vlera e tyre."

Biznesi me mudarabe

Rabbu'l-mali mund t'i caktojé mudaribit t€ merret vetém me njé lloj t€ caktuar
biznesi, me ¢'rast ai 1 investon paraté e tij vetém né kété biznes t€ caktuar. Kjo
quhet el-mudarabah el-mukajjedeh (mudarabe ¢ kushtézuar, e kufizuar). Mirépo
nése ai ¢ ka 1éné t€ hapur kété ¢éshtje pér mudaribin g€ ai t€ ndérmarré ¢farédo
pune t€ déshirojé, at€éheré mudaribi do t€ keté t€ drejté té investojé paraté né
cfarédo pune qé ai e konsideron si profitabile. Ky lloj i mudarabesé quhet el-
mudarabeh el-mutllakah (mudarabe e pakushtézuar, e pakufizuar).

Rabbu'l-mali mund té lidh€ kontraté t&¢ mudarabesé me mé shumé se njé€ person
pérmes njé transaksioni t€ vetém. Kjo do t€ thoté se ai paraté e veta mund t'ua
ofrojé edhe A-sé edhe B-s€, késhtu g€ secili prej tyre mund t€ punojé pér té si
mudarib dhe kapitali i mudarabesé té shfrytézohet nga té dyté bashkérisht, kurse
fitimi nga mudarabeja do té ndahet midis tyre sipas pérpjesétimit t& kontraktuar mé
paré.'® Me kété rast t& dy mudaribét do ta ecin biznesin sikur t& ishin ortaké inter
Se.

Mudaribi ose mudaribét, varésisht prej situatés, kané té drejté té€ béjné c¢ka do
qofté g€ &éshté normale pér t'u béré né vazhdén e biznesit. Megjithékéteé, nése ata
duan té€ béné njé puné t€ jashtézakonshme, g€ &shté jashté rutin€s normale té
tregtaréve, ata nuk mund ta béjné kété pa leje té qarté t€ rabbu'l-malit.

Shpérndarja e fitimit

Pér vlefshmérin€ e mudarabesé éshté e nevojshme g€ palét, qysh né fillim, t&
merren vesh pér pjesén e caktuar té fitimit aktual g€ do t'i takoj€ secilit prej tyre.
Sheriati nuk ka parapar€ asnjé pérpjesétim t€ vecanté pér kété, porse kjo €shté 1éné
né vullnetin e tyre t€ ndérsjellé. Ata fitimin mund ta ndajné né€ pjesé t€ barabarta,
por mund edhe té caktojné proporcione t€ ndryshme pér rabbu'l-malin dhe pér
mudaribin. Mirépo, ata nuk mund té caktojné njé shumé t& pérbashkét t€ fitimit pér
secilén pal€, po as qé mund ta pércaktojné hisen e ndonjérés palé né pérpjesétim
specifik t€ lidhur pér kapitalin. Pér shembull, n€se kapitali éshté 100 000 $, ata nuk
mund té merren vesh pér kushtin g€ 10 000 $ nga fitimi t'i takojné mudaribit, e as

"> Mirépo, disa juristé jané t& mendimit se ¢do rritje e natyrshme e kapitalit mund t& merret si
fitim, i cili ndahet midis rabbu'l-malit dhe mudaribit. Pér shembull, nése kapitali ka gqené né
dhen, prej t€ cilave disa kané€ lindur gengja, kéta gengja do t€ merren si fitim dhe do té ndahen
midis paléve né€ mudarabe sipas pérpjesétimit t€ kontraktuar. Shih en-Neveviu, Raudatu't-
talibin, véll. V, fage 125. Mirépo, ky éshté mendimi i njé pakice.

' Ibn Kudame, po aty, f. 145.
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q€ mund t€ thoné se 20 % e kapitalit do t'i jepet rabbu'l-malit. Por, mund t€ merren
vesh gqé 40 % e fitimit real t'i shkojé mudaribit dhe 60 % rabbu'l-malit ose ¢
kundérta.

Po késhtu €shté e lejueshme qé t€ merren vesh pér proporcione t€ ndryshme né
situata té ndryshme. Pér shembull, rabbu'l-mali mund t'i thoté mudaribit "nése
tregton me gruré€, do t&€ kesh 50 % té€ fitimit e nése tregton me miell, do t€ kesh 30
%". Po késhtu, ai mund t'1 thoté "nése bén biznes né qytetin ténd, do t& kesh té
drejté n€ 30 % té fitimit e nése bén né ndonjé qytet tjetér, do t€ kesh 50 % té
fitimit"."”

Pérpos pjesés sé fitimit t& caktuar né fillim, si¢ u pérshkrua mé lart, mudaribi
nuk mund t€ kérkojé ndonjé pages€ apo kompensim apo shpérblim periodik pér
punén qé ai e ka béré pér mudarabeng."®

Té€ gjitha shkollat e s€ drejtés islame jané t€ njé mendimi lidhur me kété piké.
Ndérkaq, Imam Ahmedi e ka lejuar pér mudaribin gé t'i paguajé harxhimet ditore
pér ushqim nga kontoja e mudarabesg.”

Juristét hanefité e kufizojné kété té drejté t&€ mudaribit vetém kur ai ndodhet né
udhétim pune jashté qytetit t€ vet. Me kété rast ai mund t€ kérkojé€ pagimin e
harxhimeve personale, t& bujtjes, t€ ushqimit etj., por nuk ka té€ drejté t€ kérkojé
¢farédo shume tjetér si méditje apo para xhepi kur ai éshté né qytetin e vet.”’

Nése biznesi ka shénuar humbje né disa transaksione dhe ka realizuar fitim né
disa té€ tjera, né€ fillim fitimi do té pérdoret pér ta balancuar humbjen, e pastaj pjesa
e mbetur, nése mbetet, do t'u ndahet paléve sipas pérpjesétimit té kontraktuar.'

Prishja e mudarabesé

Kontrata ¢ mudarabesé mund t€ prishet kurdo dhe nga cilado palé. Kushti i
vetém Eshté qé pér kété t€ laymérohet pala tjetér. Nése i gjithé kapitali i mudarabesé
éshté né formé€ kesh n€ momentin e prishjes s€ kontratés dhe nése &shté realizuar
ndonjé fitim mbi shumén e kryegjés€, kjo do té€ ndahet midis paléve sipas
pérpjesétimit t&€ kontraktuar. Mirépo, nése kapitali i mudarabesé nuk éshté né formé
likuide, mudaribit do t'i jepet mundésia ta shesé dhe likuidojé até, né ményré qé té
mund t& pércaktohet fitimi real.*

Ekziston dallim mendimesh ndér juristét muslimané lidhur me ¢éshtjen nése
kontrata e mudarabesé mund té lidhet pér njé periudhé té€ veganté mbas sé cilés do
t& zgjidhet automatikisht. Shkolla juridike hanefite dhe hanbelite jané€ t€ mendimit

El-Kasani, po aty, f. 99.

'* Es-Serahsi, el-Mebsut, véll. 22, f. 149-150.
Ibn Kudame, po aty, f. 186.

El-Kasani, po aty, f. 109.

Ibn Kudame, po aty.

El-Kasani, po aty.
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se mudarabeja mund t€ kufizohet né kohé té caktuar, si pér njé vit, gjashté muaj
etj., pas s€ cilés do té pérfundojé pa paralajmérim. Pérkundér kétyre, shkollat
shafi'ite dhe malikite jané t&€ mendimit se mudarabeja nuk mund té kufizohet né njé
kohé té& caktuar.”

Mirépo, ky dallim mendimesh ka t€ béjé€ vetém me maksimumin e kufirit kohor
té mudarabesé. A mund té fiksohet njé kufi kohor minimal nga ana ¢ paléve para té
cilit mudarabeja nuk mund té prishet? Nuk kemi mund t€ hasim pérgjigje té qarté
pér kété pyetje né librat e s€ drejtés islame, por nga parimet e pérgjithshme té
numéruara né ata libra duket se nuk mund t€ fiksohet njé kufi 1 kétillé dhe se secila
palé éshté e lir€ ta prish€ kontratén kurdo qé té déshirojé.

Kjo fuqi e pakufizuar e paléve pér ta prishur mudarabené sipas qejfit té tyre
mund té shkaktojé disa véshtirési né€ kontekst té rrethanave prezente, sepse
shumic€s s€ ndérmarrjeve komerciale sot u duhen kohé pér t&€ dhéné fryte. Ato
gjithashtu kérkojné pérpjekje t& vazhdueshme dhe komplekse. Prandaj, mund té jeté
katastrofike pér njé projekt, sikur rabbu’l-mali e prish mudarabené qysh né fillim t&
punés s€ saj. Né vecanti, kjo mund t€ bart me vete disa goditje t€ rénda pér
mudaribin i cili nuk do té mund té fitojé asgjé, pérkundér té gjitha pérpjekjeve té
tij. Pér kété arsye, nése palét merren vesh, n€ momentin e lidhjes s€ kontratés sé
mudarabesé, se asnjéra palé nuk do ta prishé kontratén gjaté njé periudhe té
caktuar, pérve¢ né rrethana t€ vecanta, nuk na duket se e shkel ndonjé parim té
Sheriatit, sidomos jo né€ dritén e hadithit t€ mirénjohur, té cituar tanimé&, ku thuhet:

"Té gjitha kushtet pér té cilat jané marré vesh muslimanét duhen respektuar, pérvec
kushteve qé té lejuarén (hallallin) e béjné té ndaluar (haram) dhe té ndaluarén e
béjné té lejuar”.

% %k %k

2 po ai, f. 99; Ibn Kudame, po aty, 185-186.

28



KOMBINIMI I MUSHARAKESE ME MUDARABENE

Kontrata e mudarabesé né parim nénkupton qé mudaribi nuk investon asgjé né
mudarabe. Ai €shté pérgjegjés vet€ém pér menaxhimin, ndérsa 1 gjithé investimi
vjen nga rabbu'l-mali. Mirépo, mund t€ keté raste ku mudaribi gjithashtu déshiron
té investojé digka nga paraté e tij né biznesin me mudarabe. N¢é kési raste, kemi
kombinimin e musharakesé dhe mudarabesé. Pér shembull, A-ja i jep B-s¢ 100 000
$ né njé kontraté t&€ mudarabesé. B-ja i shton plus 50 000 $ nga xhepi i vet me lejen
e A-sé. Ky lloj ortakérie do t€ trajtohet si njé kombinim i musharakesé dhe
mudarabesé. Kétu mudaribi mund t€ caktojé pér vetveten njéfaré pérqindje t&é
fitimit né emér té investimit t& tij si ortak (sherik) dhe né té nj&jtén kohé ai mund té
caktojé njé pérqindje tjetér pér menaxhimin dhe punén e tij si mudarib. Baza e
zakonshme pér caktimin e fitimit n€ shembullin e mésipérm do t€ ishte qé B-ja do
té mund t€ merrte njé€ t& tretén (1/3) e fitimit real n€ llogari té investimit té tij, kurse
dy té tretat (2/3) e mbetura té fitimit do t€ ndahen midis tyre né ményré té
barabarté. Megjithékéte, palét mund t€ merren vesh edhe pér ndonjé pérpjesétim
tjetér. Kushti 1 vetém &shté qé ortaku 1 fjetur / pasiv nuk mund t€ marré pérqindje
mé t& madhe sesa éshté investimi 1 tij.

Prandaj, n€ shembullin e sip&rpérmendur, A-ja nuk mund té caktojé pér
vetveten mé tepér se dy té tretat e fitimit té€ pérgjithshém, sepse ai nuk ka investuar
mé tepér se dy té tretat e kapitalit t& pérgjithshém. Por, palét mund t& merren vesh
pér ndonjé pérqindje mé t€ vogél se kjo. N& qofté se ata jan€ marré vesh g€ fitimi 1
pérgjithshém do té ndahet né ményré té barabarté, kjo nénkupton se nj€ e treta e
fitimit do t'1 shkoj€ B-sé€ si investues, kurse nj€ e katérta (¢cereku) prej dy té tretave
t€ mbetura do t'i shkojé po atij si mudarib. Pjesa e mbetur do t'i jepet A-sé si
rabbu'l-mal.

Musharakeja dhe mudarabeja si forma financimi

N¢ faqget paraprake kemi shpjeguar konceptin tradicional t& musharakesé dhe
mudarabesé si dhe parimet bazé té Sheriatit g€ kané té b&jné me to. Tani éshté e
rrugés ta diskutojmé€ ményrén e pérdorimit t€ kétyre instrumenteve pér qéllime
financimi né€ kontekst té tregtis€ dhe industris€ moderne.

Koncepti i musharakesé dhe mudarabesé, qé e hasim né librat e sé drejtés
islame, pérgjithésisht parasheh qé kéto kontrata jané t€ destinuara pér nisjen e njé
ndérmarrjeje t€ pérbashkét, me ¢'rast t€ gjithé ortakét marrin pjesé né€ biznes qysh
nga fillimi dhe vazhdojné t€ jené ortaké deri né mbarim t€ biznesit, kur edhe
likuidohet 1 gjithé kapitali. Né librat tradicional€ té s€ drejtés islame véshtiré mund
té gjesh konceptin e biznesit t€ vazhdueshém, ku ortakét bashkohen dhe e 1éshojné
ndérmarrjen pa mos ndikuar né asnjé ményré né vazhdimésiné e biznesit. Eshté e
qart€ se veprat klasike t€ sé drejtés islame kané gené shkruar né€ njé mjedis ku
ndérmarrjet ¢ médha komerciale nuk kané gené né modé dhe ku veprimtarité
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komerciale nuk kané qené aq komplekse sa jan€ sot. Prandaj, ato pérgjithésisht nuk
jané marré€ me ¢€shtje t&€ njé biznesi té€ kétillé t& vazhdueshém.

Megjithékété, kjo nuk do té thoté se musharakeja dhe mudarabeja nuk mund té
pérdoren pér financim t€ njé biznesi t€ vazhdueshém / rrjedhés. Koncepti i
musharakesé dhe mudarabesé éshté i mbéshtetur né disa parime bazé. Pérderisa té
respektohen plotésisht kéto parime, detajet e zbatimit t& tyre mund t&€ ndryshojné
nga koha né€ kohé. Tani le t€ hedhim njé shikim mbi kéto parime bazé, para se té
hyjmé né detajet:

1. Financimi pérmes musharakesé dhe mudarabesé asnjéheré nuk nénkupton
dhénien e parave, por pjesémarrjen né biznes dhe né€ rastin e musharakesé,
pjes€marrje né t€ mirat e biznesit sipas pérpjesétimit t€ financimit.

2. Investuesi / financuesi duhet ta ndajé humbjen e realizuar n€ biznes né sasi
té financimit té tij.

3. Ortakét jané té liré t€ caktojné, me pajtueshméri té ndérsjellé, pérpjesétimin
e fitimit q€ do t'i takojé secilit prej tyre, cka mund té€ dallojé prej pérpjesétimit té
investimit. Mirépo, ortaku i cili haptas e ka pérjashtuar veten nga pérgjegjésia e
punés pér biznesin, nuk mund t€ kérkojé mé tepér se pérqindja e asaj qé ka
investuar.

4. Humbja qé do ta bartin secili prej ortakéve duhet té€ jeté saktésisht né
pérpjesétim me até q€ ka investuar.

Duke 1 mbajtur parasysh kéto parime kryesore, ne vazhdojmé t€ shohim se si
musharakeja dhe mudarabeja mund té pérdoren né sektoré té ndryshém financimi:

Financimi i projekteve

Me rastin e financimit t€ projekteve mund t€ adoptohet lehté metoda
tradicionale ¢ musharakesé dhe mudarabesé. Nése financuesi déshiron ta financojé
téré projektin, mund té€ veprojé forma e mudarabesé. Nése investimi vjen nga té
dyja palét, mund té€ merret forma e musharakesé. Me kété rast, nése menaxhimi
béhet pérgjegj€si e vetme e njérés palé, kurse investimi vjen nga t€ dyja palét,
at€heré mund t€ hyjé né lojé kombinimi i musharakesé dhe i mudarabesé sipas
rregullave qé€ tanimé i diskutuam mé lart.

Meqé musharakeja ose mudarabeja do té lidhen qysh né fillim té projektit, nuk
do t€ lind€ kurrfaré problemi lidhur me vlerésimin e kapitalit. Po késhtu, nuk do té
ishte e véshtiré as ndarja e fitimit sipas standardeve té€ zakonshme llogaritare.
Mirépo, nése financuesi déshiron t€ t€rhiget nga musharakeja, kurse pala tjetér
déshiron ta vazhdojé biznesin, ky 1 fundit mund ta blejé hisen e t€ parit me njé
¢cmim t€ pajtueshém. Né kété ményré financuesi mund ta marré€ prapé shumén qé e
ka investuar bashké me fitimin, nése biznesi ka realizuar ndonjé fitim. Baza pér
pércaktimin e ¢mimit t€ hises do té diskutohet né hollé€si mé voné (kur do té flasim
pér financimin e kapitalit né qarkullim).
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Nga ana tjetér, biznesmeni mund t€ vazhdojé me projektin e tij ose koké mé
vete ose duke ia shitur hisen e financuesit té paré ndonjé personi tjetér qé mund ta
zévendésoj€ financuesin.

Duke marré parasysh se institucionet financiare zakonisht nuk duan t€ mbeten
ortake t€ njé projekti pérgjithmoné, ato mund t'va shesin hisen e tyre ortakéve té
tjeré té€ projektit, sic u tha mé lart. Nése shitja e hises nuk mund té realizohet
pérnjéheré pér shkak t&€ mungesés s€ likuiditetit (aftésisé paguese) n€ projekt, hisja
e financuesit mund t€ ndahet né njési mé t€ vogla dhe secila njési mund t€ shitet pas
njé intervali t€ pérshtatshém kohor. Sa heré g€ té€ shitet nj€ nj€si, hisja e financuesit
né projekt reduktohet né até pérmasé dhe kur té shiten té gjitha njésité, atéheré
financuesi né€ térési del nga projekti.

Sekuritizimi® i musharakesé

Musharakeja €shté njé formé financimi qé mund lehté té sekuritizohet, sidomos
né rast t&€ projekteve t€ médha ku kérkohen shuma t&€ médha g€ njé numér 1 kufizuar
njerézish nuk mund t'i sigurojné. Secilit kontribuues / aksionar mund t'i jepet njé
certifikat€ musharakeje qé e pérfagéson pronésiné e pérpjesétueshme né pasuriné e
musharakesé dhe kur té nis€ projekti té fitojé mallra té konsiderueshém jolikuid€,
kéto certifikata musharakeje mund t€ trajtohen si instrumente kémbimi (negotiable
instruments) dhe mund té blihen e shiten né tregjet sekondare té letrave me vlerg.
Mirépo, tregtimi 1 kétyre certifikatave nuk lejohet nése té€ gjitha mallrat e
musharakesé jané akoma né formé likuide (gjegjésisht, né formé parash, krediti t&
pagueshém ose parapagesash té té tjeréve ndaj projektit).

Pér ta kuptuar mé drejté kété piké, duhet t€ theksojmé se investimi né
musharake dallon prej dhénies sé huas. Obligacioni (bond) i léshuar pér té
déshmuar njé hua nuk ka té b&jé asgjé me biznesin e vérteté t€ ndérmarré me para
hua. Obligacioni déshmon pér nj€ hua q€ mund t'i ripaguhet dhénésit t€ saj né€ ¢do
kohé, e né t€ shumtén e rasteve me kamaté. Certifikata ¢ musharakesé, nga ana
tjetér, pérfagé€son pronésiné e pérpjesétueshme direkte té zotéruesit né aktivet e
projektit. N& qofté se 1 gjith€ aktivi 1 projektit t€ pérbashkét Eshté né formé likuide,
certifikata do t€ pérfaq€sojé njé pjes€ parash té zot€ruara nga projekti. Pér
shembull, jané Iéshuar 100 certifikata, secila prej t€ cilave ka vlerén prej njé milion
dollarésh. Kjo do té thoté se vlera e pérgjithshme e projektit €sht€é 100 milioné
dollaré. Nése me kéto para nuk éshté bleré asgjé, secila certifikaté do t€ pérfaqésojé
njé milion dollaré. N¢é kété rast, kjo certifikaté nuk mund té shitet né treg ndryshe
pos me par value (vleré nominale), sepse né qofté se njé certifikaté shitet pér mé
tepér se njé milion dollar€, kjo do té thoté se njé milion dollaré jané shitur né
kémbim t€ mé tepér se njé milion dollarésh, ¢ka nuk &shté e lejueshme sipas

* Sekuritizim do té thoté shndérrim i instrumenteve financiare té patundshme né instrumente té
tundshme, gjegjésisht né letra me vleré — vér. e pérkth.
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Sheriatit, sepse atje ku paraté kémbehen me para, t€ dyja duhet t€ jené té barabarta.
Cdo tepricé né cilén do ané llogaritet kamatg.

Megjithékéteé, kur paraté e regjistruara (si investim) pérdoren pér blerjen e
mallrave jolikuide, si toké, ndértesé, makineri, 1€ndé té€ paré, mobilie etj.,
certifikatat ¢ musharakesé do té pérfagésojné pronésiné e pérpjesétuar té€ zotéruesve
té tyre mbi kéto mallra. Késhtu, né shembullin e mésipérm, njé certifikaté do té
pérfaqésojé njé t€ njéqindtén pjesé t€ kétyre mallrave. Né kété rast &shté e
lejueshme sipas Sheriatit t€ shiten kéto certifikata né tregun sekondar me njé ¢mim
té pajtueshém pér palét, ¢ mund t€ jet€ edhe mé 1 larté se vlera nominale e
certifikatés, sepse 1€nd€ shitjeje tani €shté njé hise e pasurisé s€ patundshme e jo
vetém paraté, ndaj dhe certifikatat mund t€ merren si ¢do mall tjetér g€ mund té
shitet me fitim ose humbje.

N¢ té shumtén e rasteve, pasuria e projektit €shté nj€ pérzierje e vlerave likuide
dhe jolikuide. Kjo ndodh késhtu kur ortaku aktiv njé pjesé té parasé sé tij té
investuar ¢ shndérron né vlera fikse ose né 1énd¢€ té par€, kurse pjesén e ngelur té
parave e mban akoma si likuid. Ose, kur projekti pasi t'i keté shndérruar té€ gjitha
paraté n€ vlera jolikuide 1 shet disa prej tyre dhe ¢mimin e tyre e merr né formé
parash. N¢€ disa raste, ¢mimi 1 shitjes s€ tyre mbetet borxh i klientit, cka nuk mund
té vilen akoma. Kéto shuma té papaguara, meqé jané borxh, gjithashtu trajtohen si
para likuide. Parashtrohet pyetja rreth géndrimit t€ Sheriatit n€ njé situaté kur
pasuria e projektit €sht€ pérzierje e vlerave likuide dhe jolikuide, se a mund té
tregtohen certifikatat e musharakesé s€ njé projekti t€ kétille? Mendimet e juristéve
muslimané bashkékohoré lidhur me kété ¢éshtje jané t€ ndryshme. Sipas shkollés
tradicionale shafi'ite, ky lloj certifikate nuk mund té shitet. Mendimi 1 tyre klasik
&shté se kur kemi pérzierje té€ vlerave likuide dhe jolikuide, ato nuk mund t€ shiten
ndryshe pos nése pjesa jolikuide e biznesit vecohet dhe shitet né ményré té pavarur
prej pjesés likuide.”*

Shkolla hanefite, sé kéndejmi, €shté ¢ mendimit se kur kemi kombinim t&
vlerave likuide dhe jolikuide, ato mund té shiten e blihen pér njé shumé mé té larté
se shuma e vlerave likuide t&€ kombinimit, me ¢'rast paraja do t€ merret se €shté
shitur pér njé¢ shumé té barabarté, kurse teprica do t€ merret si ¢gmim 1 vlerave
jolikuide g€ ishin proné e biznesit.

T€ supozojmé se projekti i musharakesé pé€rmban 40 % vlera jolikuide,
respektivisht makineri, pajisje t€ pérhershme etj. dhe 60 % vlera likuide,
respektivisht para ose borxhe. Tani, secila certifikat¢ musharakeje qé ka vleré
nominale 100 $, do t&€ pérfaqésojé 60 $ t& vlerés sé pasuris€ likuide dhe 40 $ té asaj
jolikuide. Kjo certifikaté mund té€ shitet me ¢farédo njé ¢mim mé té larté se 60 $.
Nése éshté shitur pér 110 $, kjo do t& thoté se 60 $ t&€ ¢mimit jané paguar pér 60 $
qé 1 kishte certifikata, kurse 50 $ jané paguar pér hisen proporcionale t& pasurisé
jolikuide. Mirépo, asnjéheré nuk do t€ jeté e lejueshme g€ certifikata té shitet pér

** Ky qéndrim mbéshtetet né parimin e njohur si muddu'l-exhvab, t& cilin e shpjegojné veprat
tradicionale té sé drejtés islame. Shi, p.sh., El-Hattabi, Me'alimu's-sunen, véll. V, f. 23.
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njé ¢cmim prej 60 $§ ose mé pak, sepse me kété rast nuk do t€ mund t€ z€vendésohet
shuma prej 60 $ (bazé g€ i pérmban certifikata), e lére mé t& flasésh pér vlerat tjera
(jolikuide).

Sipas mendimit hanefit, né pérgjithési nuk €sht€ paraparé asnjé shkallé e
vecant€ pér vlerat jolikuide. Prandaj, madje edhe sikur vlerat jolikuide t&
pérfagésonin mé pak se 50 % t€ t€résis€, tregtimi i tyre do té ishte 1 lejueshém sipas
formulés sé mésipérme.

Sidoqofté, shumica e dijetaréve bashkékohoré, pérfshiré edhe ata té shkollés
shafi'ite, e kané lejuar tregtimin e njésive té térésis€é vet€ém nése vlerat jolikuide té
biznesit pérbéné mé tepér se 50 %. Pér kété arsye, pér nj€ tregtim té vlefshém té
certifikatave t&€ musharakesé, t¢ pranueshém pér té gjitha shkollat juridike islame,
éshté e domosdoshme qé€ vlerat jolikuide t&€ pérb&jné mé tepér se 50 % t€ portofolit
té pérgjithshém té musharakesé. Ndérkaq, nése veprohet sipas mendimit hanefit,
tregtimi do t€ jeté 1 lejuar edhe sikur vlerat jolikuide t€ jené mé pak se 50 %, por
nuk duhet shpérfillur madhésia e vlerave jolikuide.

Financimi i njé transaksioni té vetém

Musharakeja dhe mudarabeja shumé mé leht€é mund té€ pérdoren pér
financimin ¢ njé transaksioni t€ vet€ém. Krahas pérmbushjes sé nevojave té
pérditshme té tregtaréve té vegjé€l, kéto instrumente mund té shfrytézohen pér
financimin e importit dhe eksportit. Njé importues mund té€ kérkojé prej njé
financuesi ta financojé até pér até transaksion t€ vetém importi né bazé té
musharakesé dhe mudarabesé. Edhe bankat gjithashtu mund t'i pérdorin kéto
instrumente pér financim importi. Nése akreditivi €shté hapur pa ndonjé mbulesé,
mund té pérdoret forma e mudarabesé, kurse nése akreditivi éshté hapur me ndonjé
mbulesé, mund t&€ pérdoret musharakeja ose kombinimi i t& dyjave. Pasi q€ malli i
importuar ta kalojé portin (doganén), fitimi nga shitja e tij mund té ndahet midis
importuesit dhe financuesit sipas njé pérpjesétimi t€ marré vesh mé par€.

Me kété rast, mallrat e importuar do t€ mbeten né proné té financuesit né
shkallé té pérpjesétimit t& tij né investim. Kjo musharake mund té kufizohet né njé
afat t€ pajtueshém dhe nése mallrat e importuar nuk shiten né treg deri né skadimin
e kétij afati, at€heré importuesi mund ta blejé hisen e financuesit dhe t€ béhet
késhtu pronari 1 vetém 1 kétyre mallrave. Mirépo, shitja me kété rast duhet té€ béhet
sipas ¢mimit t& tregut ose sipas njé ¢cmimi t€ pajtueshém pér palét né€ ditén e shitjes,
¢ jo sipas njé ¢mimi té marré vesh mé paré né kohén e kycjes né musharake. Nése
c¢cmimi €sht€ marré vesh mé paré, financuesi nuk mund ta detyrojé klientin /
importuesin t'i blejé mallrat.

Po késhtu, musharakeja do té jet€ akoma mé e leht€ né rast té financimit té
eksportit. Eksportuesi ka nj€ porosi t€ vecanté nga jashté. Cmimi pér eksportimin e
mallrave dihet q¢ mé par€, ndaj dhe financuesi leht€ mund ta llogarisé fitimin e
pritur. Ai mund ta financoj¢ até né baz¢ t€ musharakesé ose mudarabesé dhe mund
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ta ndajé shumén e tarifés s€ eksportit sipas njé pérqindjeje t€ marré vesh mé paré.
Duke pasur pér géllim sigurimin prej ¢farédo pakujdesie té€ eksportuesit, financuesi
mund té véré kusht q€ eksportimi 1 mallrave né pérputhshméri t€ ploté me kushtet e
akreditivit t& jet€ pérgjegjési e eksportuesit. Me kété rast, nése paraqitet ndonjé
mospajtim, pérgjegjés do té jeté vet€ém eksportuesi, kurse financuesi do t€ jeté imun
ndaj ¢farédo humbjeje t€ shkaktuar nga ky mospajtim, sepse ajo &shté shkaktuar
nga pakujdesia e eksportuesit. Megjithékét€, duke qené ortak i eksportuesit,
financuesi do t'1 marré mbi vete humbjet g€ nuk jané shkaktuar nga pakujdesia ose
papérgjegjésia e eksportuesit, por nga arsye té tjera.

Financimi i kapitalit né qarkullim

Atje ku financat kérkohen pér kapitalin né qarkullim té njé biznesi té nisur,
instrumenti i musharakesé mund t€ pérdoret né ményrén vijuese:

1. Kapitali 1 biznesit t€ nisur mund t€ vlerésohet me pélqim té€ ndérsjellé.
Tanimé e kemi pé€rmendur, kur e kemi diskutuar konceptin tradicional té&
musharakesé, se nuk éshté ¢ domosdoshme, sipas Imam Malikut, g€ kapitali i
musharakesé té investohet né formé parash. Vlerat jolikuide gjithashtu mund té
béhen pjesé e kapitalit n€ bazé t€ vleré€simit. Ky mendim mund t€ merret e t&
pérdoret né két€ kontekst. Né két€ ményré, vlera e biznesit mund té trajtohet si
investim 1 personit qé kérkon financimin, kurse shuma e dhéné€ nga financuesi
mund té trajtohet si hise e tij né investim. Musharakeja mund té lidhet pér njé afat
té caktuar, si pér njé vit, gjashté muaj ose edhe mé pak. T¢ dyja palét mund té
dakordohen pér njé pérqindje té caktuar té fitimit q€ do t'i jepet financuesit, por e
cila nuk do ta kalojé pérqindjen e investimit t€ tij, sepse ai nuk do t€ punojé pér
biznesin. Me skadimin e afatit, t€ gjitha vlerat likuide e jolikuide té biznesit do té
vlerésohen, kurse fitimi mund t€ ndahet né€ bazé té€ kétij vlerésimi.

Edhe pse, sipas konceptit tradicional, fitimi nuk mund té caktohet pa u
likuiduar té gjitha mallrat e biznesit, prapéseprapé vlerésimi i mallrave mund té
trajtohet si "likuidim konstruktiv' me pélqimin e dyanshém té paléve, sepse né
Sheriat nuk ka ndonjé ndalesé t€ veganté pér két€. Kjo gjithashtu mund té
nénkuptojé qé ortaku aktiv e ka bleré hisen qé financuesi e ka n€ mallrat e biznesit
dhe se ¢mimi 1 hises s€ tij €shté pércaktuar né€ baz¢ t€ vlerésimit, duke mbajtur
parasysh pérpjesétimin e fitimit qé 1 €shté caktuar sipas kushteve t& musharakesé.

Pér shembull, vlera e pérgjithshme e biznesit t& A-sé €shté 30 njési. Personi B
financon 20 njési t€ tjera plus, duke e rritur vlerén e pérgjithshme n€ 50 njési; 40 %
e té cilave éshté investuar nga B-ja dhe 60 % nga A-ja. Jané dakorduar g€ B-ja do
té marré€ 20 % té fitimit real. N€ fund t€ afatit, vlera e pérgjithshme e biznesit éshté
rritur né 100 njési. Tani, n€se A-ja e blen hisen e B-s€, ai duhet t'i paguajé atij 40
njési, sepse ai zotéron 40 % té mallrave t€ biznesit. Por, pér ta reflektuar
pérpjesétimin e dakorduar té€ fitimit n€ ¢mimin e hises sé tij, formula e vlerésimit
do té jeté e ndryshme. Cdo rritje né vlerén e biznesit do t€ ndahet midis paléve né
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pérpjesétim 20 me 80 %, sepse ky pérpjesétim ka gené caktuar né kontraté lidhur
me ndarjen e fitimit. Meqé€ vlera e biznesit &shté rritur pér 50 njési, kéto 50 njési
ndahen sipas pérpjesétimit 20 me 80, cka nénkupton se 10 njési do t'i takojné
personit B. K&to 10 njési do t'u bashkéngjiten 20 njésive origjinale té tij, késhtu qé
¢mimi 1 hises sé tij do té jeté 30 njési.

NE¢ rast t&€ humbjes, s€ kéndejmi, ¢do rénie e vlerés s€ pérgjithshme t€ mallrave
do té ndahet midis tyre tamam sipas pérpjesétimit t€ tyre né€ investim, respektivisht
né pérpjesétim 40 me 60. Prandaj, n€se vlera e biznesit éshté ulur, n€ shembullin e
mésipérm, pér 10 njési, duke e zvog€luar numrin e pérgjithshém té njésive né 40,
humbjen e 4 njésive do ta marré pérsipér B-ja (¢ka éshté e barabarté me 40 % t&
humbjes). Kéto 4 njési do té higen prej 20 njésive té tij origjinale duke e 1€né
¢cmimin e hises s€ tij t€ pérbéré prej 16 njésive. Tabela 2. e sqaron mé qarté kété
formulé.

BIZNESI
A B
Hisja né kapital 30 njési (60 %) Vlera origjinale Hisja né kapital 20 njési (40 %)
Pjesa e dakorduar né fitim 80 % 50 njési Pjesa e dakorduar né fitim 20 %
Pjesa e personit A né fitim: Pjesa e personit B né fitim:

40 njési (80 %) Vi h 10 njési (20 %)
Pjesa origjinale e personit A 4\ ir(?oensjéz?ar / Pjesa origjinale e personit B

né kapital: 30 njési né kapital: 20 njési
O Fitimi |

50 njési

Prona e pérgjithshme e
personit A: 70 njési

Prona e pérgjithshme e
personit B: 30 njési

I I

Cmimi 1 hises / aksionit Cmimi 1 hises / aksionit

Tabela 2: Ményra e financimit té kapitalit né qarkullim
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Pjesémarrja vetém né fitimin bruto

2. Financimi né baz¢ t€ musharakesé sipas procedurés sé mésipérme mund té
jeté e véshtiré né njé biznes q€ ka njé numér t€ madh mallrash fikse, sidomos né
industri, sepse vlerésimi i t€ gjitha mallrave té saj si dhe pakésimi ose rritja e vlerés
sé tyre mund t€ krijojé probleme llogarie g€ mund t€ ¢ojé né mosmarréveshje. Né
raste t€ kétilla, musharakeja mund té zbatohet né njé ményré tjetér.

Véshtirésité kryesore né kété rast lindin lidhur me llogaritjen e shpenzimeve
indirekte, si¢ jané amortizimi 1 makinave, rrogat e punétoréve etj. Duke pasur pér
qéllim zgjidhjen e kétij problemi, palét mund t€ merren vesh pér parimin g€, né
vend t€ fitimit neto, ta ndajné fitimin bruto, respektivisht shpenzimet indirekte nuk
do t€ nxirren nga fitimi 1 ndashém. Kjo nénkupton se t€ gjitha shpenzimet indirekte
do t'1 marré€ pérsipér vullnetarisht industrialisti, kurse vetém shpenzimet direkte, si
ato t€ 1éndés s€ paré, t€ punés direkte, t€ energjis€ elektrike etj., do t'i marré
pérsipér musharakeja. Por, meqé industrialisti vullnetarisht i 1€ né disponim té
musharakesé makinat, ndértesén dhe punétorét, pérqindja ¢ fitimit té tij mund té
rritet pér ta kompensuar até né€ njéfaré mase.

Kjo marréveshje mund t€ arsyetohet né bazé t€ asaj se klientét e institucioneve
financiare nuk mjaftohen vetém me veprimet pér té cilat 1 kané lypur financat nga
institucionet financiare. Makineria dhe punétorét e tyre, s€ kéndejmi, pérdoren edhe
pér disa biznese té tjera q€ nuk jané 1énd€ ¢ kontratés sé musharakesé, me ¢'rast
kostoja e pérgjithshme e kétyre shpenzimeve nuk mund t'i hidhet musharakesé.

T€ marrim njé shembull praktik. T€ supozojmé se njé fabriké tekstili ka njé
ndértesé me vleré 22 milioné $, pajisje dhe makina me vleré 2 milioné $ dhe se pér
¢do muaj pér punétorét paguan 50 000 $. Fabrika kérkon 5 milion€ $ prej njé banke
né bazé t€ musharakesé pér njé afat prej njé viti. Kjo do té€ thoté g€ pas njé viti
musharakeja do té pérfundojé dhe se fitimi qé do té realizohet deri mé atéheré do té
ndahet midis paléve sipas pérpjesétimit t&€ dakorduar. Me rastin e caktimit té fitimit,
té gjitha shpenzimet direkte do t€ higen prej té ardhurave. Shpenzimet direkte mund
t'1 pérfshijné kéto:

a. shumén e harxhuar pér blerjen e 1éndés s€ paré,

b. pagat e punétoréve t€ involvuar direkt n€ pérpunimin e 1€ndés s€ paré,

c. shpenzimet pér energjiné elektrike t€ harxhuar pér procesin e prodhimit,

d. faturat pér shérbimet e tjera té béra pér musharakené.

Pér sa i1 pérket ndértesés, makinave dhe rrogave t€ punétoréve té tjeré, Eshté e
qarté se ato nuk pérdoren vetém pér biznesin e musharakesé, sepse musharakeja do
té pérfundojé né fund té vitit, kurse ndértesa dhe makinat jané€ bleré pér njé kohé
mé té gjaté brenda sé cilés fabrika e tekstilit do t'i pérdoré ato pér biznesin e saj
personal g€ nuk éshté 1énd€ e késaj musharakeje njévjecare. Prandaj, musharakeja
afatshkurtér nuk mund ta marré pérsipér koston e pérgjithshme t€ ndértesés dhe
makinave. Ajo g€ mé s€ shumti mund t€ béhet éshté g€ amortizimi qé 1 Eshté béré

36



ndértesés dhe makinave brenda afatit t€ musharakesé té pérfshihet né shpenzimet ¢
saj. Mirépo, praktikisht do t€ ishte shumé véshtiré ta caktosh koston e amortizimit,
cka mund t€ shkaktojé edhe mosmarréveshje. Prandaj, ekzistojné dy rrugé praktike
pér zgjidhjen e kétij problemi.

E para, palét mund t€ merren vesh qé portofoli i musharakesé klientit do t'i
paguajé njé renté (qira) t€ dakorduar pér pérdorimin e makinave dhe ndértes€s qé
jané proné e tij. Kjo renté do t'i paguhet atij nga fondi i musharakesé, pavarésisht
fitimit ose humbjes s€ realizuar nga biznesi. Opsioni i dyté &shté qé, né vend se
klientit t1 paguhet renté, t'i rritet pérpjesétimi né fitim. Nga kéndvéshtrimi i
Sheriatit, kjo mund t€ arsyetohet né analogji me mudarabené né shérbime, qé éshté
e lejueshme sipas mendimit t€ Imam Ahmed bin Hanbelit, Zoti e méshirofté!

Llogaria rrjedhése e musharakesé né bazé té prodhimeve ditore

3. Shumé institucione financiare e financojné kapitalin né garkullim té njé
sipérmarrjeje duke hapur llogari rrjedhése pér klientét prej ku ata térheqin shuma té
ndryshme né intervale t€ ndryshme dhe né té njéjtén kohé vazhdojné t'i kthejné
shumat e tyre tepric€. Késhtu, procesi i debisé¢ dhe kredisé vazhdon deri né€ datén e
maturimit (skadimit), kurse kamata llogaritet n€ bazé t€ prodhimeve ditore.

A mund njé marréveshje e kétillé té realizohet né kuadér t€ musharakesé dhe
mudarabesé si forma financimi? Eshté e qarté se, mbasi kjo éshté njé dukuri e re,
né veprat klasike t& sé drejtés islame nuk haset ndonjé pérgjigje e hapur ndaj késaj
pyetjeje. Megjithékété, duke i pasur parasysh parimet baze t€ musharakesg, pér kété
qéllim mund t€ sugjerohet kjo proceduré:

a. njé pérqindje e caktuar nga fitimi real duhet t€ ndahet pér menaxhimin /
drejtimin.
b. pérqindja e mbetur e fitimit duhet t€ ndahet pér investitorét.

c. humbjen, nése ka, do ta marrin pérsipér vetém investitorét né pérpjesétim té
sakté me investimin g€ e kané bére.

¢. saldoja mesatare ¢ kontributeve t€ béra né llogari t€ musharakesé, e
llogaritur né baz€ t€ prodhimeve ditore, do té trajtohet si kapital aksionar i
financuesit.

d. fitimi 1 realizuar né fund t€ afatit do té€ llogaritet né baz€ t€ prodhimeve
ditore dhe do t€ ndahet sipas késaj.

Nése palét merren vesh pér njé kontraté t& kétill€, nuk duket se shkel ndonjé
parim baz€ t€ musharakesé. Mir€po, ky sugjerim ka nevojé pér njé shqyrtim dhe
kérkim t€ métutjeshém nga ana e ekspertéve té jurisprudencés islame. Praktikisht,
kjo do té thoté€ se palét jané dakorduar me parimin g€ fitimi i realizuar n€ portofolin
¢ musharakesé né fund té afatit, do té ndahet sipas kapitalit t& pérdorur né dité, cka
do t€ ¢ojé né mesataren e fitimit t€ realizuar nga ¢do dollar pér dit€. Shuma e kétij
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fitimi mesatar pér dollar né€ dit€ do t€ shuméfishohet me numrin e ditéve qé€ secili
investues e ka véné paran€ e tij né biznes, ¢ka do ta pércaktojé fitimin e tij té
merituar n€ bazé t& prodhimeve ditore.

Disa dijetaré bashkékohoré nuk e lejojné két€ metodé t& llogaritjes s€ fitimit
nga arsyeja se ajo €shté njé metodé e mbéshtetur né hamendjen, cka nuk 1 reflekton
fitimet reale p€rnjémend té realizuara nga njé ortak i musharakesé, sepse biznesi
mund té€ kishte sjell€ fitime t€ médha gjaté njé kohe kur nj€ investitor i caktuar nuk
ka investuar asnj€ para n€ biznes ose ka investuar nj€ sasi shumé té papérfillshme
dhe prapéseprapé ai do té trajtohet njésoj sikur edhe investitorét e tjeré té cilét gjaté
késaj kohe kané investuar shuma t€ médha né biznes. Edhe s€ prapthi, biznesi
mund té keté pérjetuar humbje t€ madhe gjaté njé kohe kur njé investitor 1 caktuar
ka investuar shuma t€ médha né t&. Akoma mé tepér, ai njé pjesé t€ humbjes sé tij
do ta kalojé te investitorét e tjeré té cilét n€ két€ periudhé kohore nuk kané
investuar fare ose madhésia e investimit t€ tyre ka gené e papérfillshme.

Ky argument mund té refuzohet nga arsyeja se né musharake nuk &shté e
domosdoshme g€ njé ortak té realizojé fitim vetém né bazé t€ parave té€ tij. Sapo té
formohet fondi i musharakesé, fitimet e realizuara nga puna e pérbashkét llogariten
se jané té t& gjithé ortakéve, pa marré parasysh nése paraté e tyre jan€ ose nuk jané
pérdorur né€ njé transaksion t€ caktuar. Kjo éshté késhtu sidomos sipas shkollés
juridike hanefite e cila, pér njé musharake té vlefshme nuk e sheh t¢ domosdoshme
pérzierjen e kontributeve monetare té€ ortakéve. Kjo do t€ thoté qé nése A-ja ka
lidhé kontrat€ musharakeje me B-né, por akoma nuk i ka derdhur paraté e tij né
fondin e pérbashkét, ai sé€rish do té keté t€ drejt€ t€ marré pjesé né fitimet e
transaksioneve té realizuara nga B-ja pér musharakené me ané té parave t& tij.”
Edhe pse e drejta e tij pér pjesémarrje né fitim do té kushtézohet nga derdhja e
parave q€ 1 ka premtuar ai, pérséri mbetet fakti se fitimet nga ky transaksion i
caktuar nuk jané realizuar me paraté e tij, sepse paraté e tij t€ derdhura mé voné
mund t€ pérdoren pér transaksione t€ tjera. T€ supozojmé se A dhe B kané hyré né
musharake pér ta ecur njé biznes me vleré prej 100 000 $. Ata dakordohen qé secili
prej tyre do t€ kontribuojé me nga 50 000 $ dhe se fitimin nga kjo do ta ndajné€ né
ményré té barabarté. A-ja akoma nuk i ka derdhur 50 000 $ e tij né fondin e
pérbashkét. B-ja gjen njé€ rast profitabil dhe p&r musharakené i blené dy pajisje pér
kondicionimin e ajrit me 50 000 § e investuar nga ai dhe mé pas i shet ato pér 60
000 $, duke realizuar njé fitim prej 10 000 $. Pas kétij tregtimi A-ja i investon 50
000 $ e tij. Me kété shumé ortakét blejné dy frigoriferé t€ cilét nuk mund t'i shesin
mé shtrenjté se 48 000 $, ¢ka nénkupton se ky tregtim rezulton me humbje pre;j
2000 $. Edhe pse transaksioni i kryer me paraté e A-s€ ka sjellé humbje prej 2000
$, kurse tregtimi profitabil me kondicionuesit e ajrit ishte financuar kryeképut me
paraté e B-s€ ku A-ja nuk kishte kontribuuar akoma, A-ja prapéseprapé do té keté
té drejté t€ marré pjes€é né fitimin e tregtimit t€ paré. Humbja prej 2000 $ né
pazarllékun e dyté do té€ z€vend€sohet nga fitimi 1 pazarllékut té paré, duke e
reduktuar késhtu fitimin e pérgjithshém né€ 8000 §. Ky fitim prej 8000 $ do t&

25 El-Kasani, po aty, f. 54, 60.
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ndahet mé dysh nga té dy ortakét. Kjo do té thoté qé A-ja do té€ marré 4000 $, edhe
pse transaksioni 1 kryer me parané e tij ka p&suar humbje.

Arsyeja éshté se me lidhjen e kontratés sé musharakesé nga ana e paléve
kontraktuese, t€ gjitha transaksionet e mévonshme t€ ndérmarra né emér té
musharakesé i takojné fondit t&€ pérbashkét, pa marré parasysh se paraté individuale
té kujt jané€ pérdorur né to. Secili ortak €shté palé né secilin transaksion me té
nénshkruar t€ kontratés s¢ musharakese.

Njé kundérshtim 1 mundshém ndaj shpjegimit t€ mésipérm mund té jeté qé né
shembullin mé sipér, A-ja &shté zotuar se do té paguajé 50 000 $ dhe se kjo ka gené
¢ njohur para se ai té¢ derdhte ndonjé shumé parash né musharake. Mirépo, né
llogarin€ e propozuar rrjedhése t¢ musharakesé, ku ortakét hyjné e dalin pér ¢do
dit€, askush nuk zotohet se do t€ investojé ndonjé shumé té caktuar. Prandaj,
kapitali 1 investuar nga secili ortak €shté 1 panjohur né momentin ¢ hyrjes né
musharake, ¢cka do ta bénte musharakené té pavlefshme.

Pérgjigjja ndaj kundérshtimit t&€ mésipérm €shté se dijetarét klasiké t€ sé drejtés
islame kané mendime té ndryshme lidhur me até nése €shté e domosdoshme pér njé
musharake valide qé kapitali t€ njihet paraprakisht nga ana e ortakéve. Dijetarét
hanefité jané unanimé lidhur me két€ céshtje se kjo nuk &shté parakusht. El-
Kasaniu, juristi i famshém hanefit, shkruan:

,,.olpas nesh (shkollés hanefite), pér té gené musharakeja valide nuk éshté kusht
qé té njihet e dihet saktésisht shuma e kapitalit, kurse sipas shkollés shafi‘ite po...
Argumenti yné éshté se xhehaleti (paqgartésia, mosnjohja e hollésishme) né vetvete
nuk e bén kontratén jovalide, pérve¢ nése con né mospajtime. Kurse pagartésia
lidhur me shumén e kapitalit né momentin e lidhjes sé musharakesé nuk ¢on né
mospajtime, sepse pérgjithésisht ajo dihet (mésohet) né momentin e blerjes sé
mallrave pér musharakené. Prandaj, kjo nuk ¢on né paqartési té fitimit me rastin e

ndarjes sé tij".*

Nga sa u tha mé lart €shté e qarté se madje edhe sikur shuma e kapitalit nuk
&shté e njohur n€é momentin e lidhjes s€ musharakesé, kontrata éshté valide. Kushti
1 vetém &Eshté g€ kjo t€ mos ¢ojé€ né paqartési e pasiguri me rastin e ndarjes sé
fitimit. Ndarja e fitimit n€ bazé t€ prodhimeve ditore e plotéson kété kusht.

Eshté e vérteté se koncepti i musharakesé né garkullim, ku ortakét heré
térheqin disa shuma e heré fusin para té reja dhe ku fitimi llogaritet né€ bazé té

26 Po aty, f. 63.
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prodhimeve ditore, nuk haset n€ veprat klasike té s€ drejtés islame. Por veté ky
fakt, njé€ kontraté té kétillé nuk mund ta shpall€ t&é pavlefshme né Sheriat, pérderisa
nuk ¢ shkel asnjé parim bazé té musharakesé. Né kété sistem té propozuar, té gjithé
ortakét trajtohen té barabarté. Fitimi 1 secilit ortak llogaritet n€ bazé té afatit gjaté té
cilit paraja e tij ka ngelur n€ fondin e pérbashkét. Nuk ka dyshim né faktin se fitimi
1 pérgjithshém 1 derdhur né fond &shté krijuar me pérdorimin e pérbashkét té
shumave t€ ndryshme t€ investuara nga pjesémarrésit (aksionarét) n€ kohé t&
ndryshme. Pér két€ arsye, né qofté se ata bien né ujdi g€ fitimet t'i ndajné n€ baze t&
prodhimeve ditore, nuk ka asnjé rregull né Sheriat q€ do ta kishte konsideruar kété
si t€ palejueshme; pér mé tepér, kjo mbulohet e mund té realizohet nén udhézimin e
pérgjithshém té Pejgamberit a.s., € tanimé e kemi cekur disa heré:

"Té gjitha kushtet pér té cilat jané marré vesh muslimanét duhen respektuar,
pérvec kushteve gé té lejuarén (hallallin) e béné té ndaluar (haram) dhe té
ndaluarén e béjné té lejuar”.

Né qofté se nuk pranohet ndarja sipas prodhimeve ditore, kjo do t€ thoté se
asnjé ortak nuk mund t€ t€rheqé ndonj€ shumé e as té€ fus€ shuma té reja né fondin
e pérbashkét. Po késhtu, askush nuk do t€ mund t'i bashkéngjitej fondit té
pérbashkét, pos datés s€ caktuar pér nisjen e njé afati t€ ri. Kjo marréveshje éshté
térésisht e papraktikueshme kur jan€ né pyetje depozitat e bankave dhe
institucioneve financiare, ku kéto shuma parash debitohen dhe kreditohen nga ana e
depozitaréve nga disa heré né dité. Refuzimi i konceptit t€ prodhimeve ditore do t'i
detyronte ata té pritnin me muaj té téré pér t'i depozituar paraté e tyre tepric€ né njé
llogari profitabile. Kjo do ta pengonte pérdorimin e kursimeve pér zhvillimin e
industris€ dhe tregut dhe, pér njé kohé té gjaté, do ta mbante t€ bllokuar rrotén e
veprimtarive financiare. Nuk ka zgjidhje tjetér pér két€ problem, pos zbatimit t&
metod€s s¢ prodhimeve ditore pér llogaritjen e fitimeve dhe mbasi nuk ka asnjé
rregull specifik t€ Sheriatit qé del kundér késaj, nuk shohim arsye pérse t€ mos
pérdoret kjo metodé.
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Disa kritika lidhur me financimin musharake

Tani t'1 shqyrtojmé disa kritika té lindura nga kéndvéshtrimi praktik kundér
pérdorimit t€ musharakesé si ményré financimi.

1. Rreziku i humbjes

Thuhet se marréveshja e musharakesé shpesh tregon prirje g€ humbjet e
biznesit t'ia hedhé bankés ose institucionit financues. Kjo humbje mé tej do t'u
hidhet depozitaréve. Depozitarét, t€ ndeshur gjithnjé me rrezikun e humbjes, nuk do
t& déshirojné t'i depozitojné paraté e tyre né bankat ose institucionet financuese me
cka kursimet e tyre do t€ mbeten t€ vdekura (joprodhuese) ose do t&€ pérdoren pér
transaksione jashté kanaleve bankare, cka nuk do t'i kontribuojé zhvillimit
ekonomik né nivel kombétar.

Mirépo, ky argument €shté kuptuar gabimisht. Para se t€ béhet financimi né
bazé té musharakesé, bankat dhe institucionet financiare do ta studiojné
zbatueshmérin€ e biznesit t€ propozuar pér c¢ka lypen paraté. Madje edhe né
sistemin e sotém t€ huazimeve me kamaté, bankat nuk ia japin huazimet e tyre
kujtdo dhe cilitdo kérkues. Ato e studiojné potencialin e biznesit dhe nése kuptojné
se biznesi nuk do té jeté profitabil, ato refuzojné t€ japin hua. N rastin e
musharakesg, ato kété studim duhet ta béjné mé me ngulm e kujdes té vecanté.

Pér mé tepér, asnjé banké apo institucion financiar nuk kufizohet vetém me njé
musharake. Ato gjithnjé do té kené nga njé fond té shuméllojshém té musharakese.
Né qofté se njé banké ka financuar 100 klienté t€ saj né bazé té¢ musharakesé, pas
studimit t€ zbatueshméris€ sé secilit prej propozimeve, ¢&shté thuajse e
pakuptueshme g€ té€ gjitha kéto kontrata musharakeje ose shumica prej tyre té
rezultojné me humbje. Pas marrjes s€ masave t€ pérshtatshme dhe kujdesit t€ duhur,
ajo mé e keqja q€¢ mund t€ ndodhé &ésht€ &€ disa prej tyre t€ p€sojné humbje.
Mirépo, nga ana tjetér, musharaketé profitabile pritet té sjellin mé tepér fitim sesa
huazimet me kamaté, sepse fitimi aktual duhet t€ ndahet midis klientit dhe bankeés.
Pér kété arsye, fondi i musharakesé, si njé térési, nuk pritet t&€ pésojé humbje, kurse
mundésia e humbjes pér téré fondin mé tepér ésht€ njé mundési teorike g€ nuk
duhet t'i shkurajojé depozitarét. Kjo mundési teorike pér humbje n€ njé institucion
financiar €shté mé e vog€l se mundésia pér humbje né nj€ shoqéri aksionare, e cila
ka njé biznes t€ kufizuar brenda nj€ sektori t€ caktuar aktivitetesh komerciale, por
pérséri njerézit 1 blejné aksionet e saj dhe mundésia pér humbje nuk i1 pengon ata té
mos investojné né€ kéto shogéri. Rasti 1 bankave dhe institucioneve financiare éshté
shumé mé i forté, ngase veprimtarité e tyre n€ bazé té¢ musharakesé do t& jené aq té
shuméllojta saqé cfarédo njé humbje e mundshme né€ njé musharake do té
tejkompensohet me fitimet e realizuara né musharaketé e tjera.

Krahas késaj, nj¢ ekonomi islame duhet té krijojé njé mentalitet qé beson se
c¢do fitim 1 realizuar n€ para &shté shpérblim pér marrjen pérsipér t€ rrezikut té
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biznesit. Ky rrezik mund t€ minimizohet pérmes ekspertizé€s dhe diversifikimit
(investimit né sfera t€ ndryshme) té fondit, me ¢'rast ky rrezik mbetet vetém
hipotetik ose teorik. Megjithékété, nuk ka ményré pér ta eliminuar térésisht kété
rrezik. Personi g€ déshiron té realizoj€ fitim, duhet ta pranojé kété rrezik minimal.
Duke gené se ky mentalitet tanimé ekziston né shoqérit€ normale aksionare, askush
asnjéheré nuk e ka shtruar kritikén lidhur me até se paraté e aksionaréve i
nénshtrohen rrezikut t€ humbjes. Kété problem e ka krijuar sistemi 1 cili
veprimtarit€ bankare e financiare 1 ndané prej atyre normale tregtare dhe 1 cili i1 ka
shtyré njerézit t€ besojné se bankat dhe institucionet financiare punojné vetém me
para dhe letra me vleré dhe se ato nuk kané t€ béjné€ asgjé me rezultatet reale t&é
lindura nga tregtia dhe industria. Prandaj, thuhet se ata pér ¢do rast meritojné njé
kthim fiks t€ parave. Kjo ndarje e sektorit financiar nga ai 1 tregtis€é dhe industrisé i
ka shkaktuar déme té¢ médha ekonomisé né nivelin macro. Eshté e qarté pra, se kur
ne flasim pér sistemin bankar islam, me kété asnjéheré nuk nénkuptojmé se ky
duhet ta ndjeké kété sistem konvencional né€ c¢do aspekt. Islami ka vlerat dhe
parimet e veta q€ nuk besojné né ndarjen e financimit prej tregtis€ dhe industrisé.
Me ta kuptuar kété sistem islam, njerézit do t€ investojné né sektorin financiar,
pavarésisht prej rrezikut teorik t€ humbjes, shumé mé me déshiré sesa qé investojné
né shoqérité aksionare profitabile.

2. Pandershmeéria

Frika tjetér ndaj financimit né musharake éshté se klientét e pandershém mund
ta keqpérdorin instrumentin ¢ musharakesé duke mos i kthyer asnjé para
financuesit. Ata gjithnjé mund t& paraqiten sikur biznesi 1 tyre t€ mos keté realizuar
asnjé fitim. N¢ t€ vérteté, ata mund té pohojné se kan€ p&suar humbje, me ¢'rast jo
vetém fitimi, por edhe kryegjéja do té vihet né€ rrezik.

S'’ka dyshim se kjo é&éshté njé friké me vend, sidomos né shoqérit€ ku
korrupsioni éshté rregull. Megjithékété, zgjidhja e kétij problemi nuk éshté edhe aq
e véshtiré sa pérgjithésisht mendohet ose stérmadhohet.

N¢ qofté se té gjitha bankat e vendit veprojné sipas rregullave islame me njé
pérkrahje té kujdesshme t&€ Bank&s Qendrore e t€ qeverisé, problemi i
pandershméris€ nuk é&shté véshtiré té tejkalohet. Para sé gjithash, duhet té&
implementohet njé sistem revizionimi 1 dizajnuar miré, ku do t€ mbahen miré e
kontrollohen kujdesshém llogarité e t€ gjithé klientéve. Tanimé e kemi diskutuar se
fitimet mund t€ llogariten vetém né€ bazé té fitimit bruto. Kjo do ta reduktonte
mundésiné pér mosmarréveshje dhe shpérdorim. Megjithékété, nése konstatohet
ndonjé shpérdorim, mashtrim ose pakujdesi e klientit, ai duhet t'u nénshtrohet
masave ndéshkimore dhe mund té€ privohet nga pérfitimi i leht€simeve nga cilado
banké e vendit, sé paku pér nj€ kohé té caktuar.

Kéta hapa do t€ shérbejné si parandalues t€ fort€ kundér fshehjes sé€ fitimeve
reale dhe kryerjes sé akteve té tjera t€ pandershme. Nga ana tjetér, klientéve té
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bankés nuk u del llogaria g€ gjithnjé té tregojné humbje artificiale, sepse kjo do t&
ishte kundér interesave té tyre né shumé aspekte. Eshté e vérteté se edhe pas
marrjes s€ t€ gjitha masave paraprake, pérséri do t€ mbetet mundésia e disa rasteve
ku klientét e pandérgjegjshém mund t€ kené sukses né planet e tyre t€ kéqija,
mirépo masat ndéshkuese dhe atmosfera e pérgjithshme e biznesit gradualisht do ta
reduktojé numrin e rasteve té kétilla. (Madje edhe né ekonominé e bazuar ne
kamaté, shpérdoruesit gjithnjé kané shkaktuar problemin e borxheve té vdekura).
Mirépo, kjo nuk duhet t€ merret si arsyetim ose si shkas pér refuzimin e gjithé
sistemit t& musharakesé.

Nuk ka dyshim se frika nga pandershméria ésht€ shumé mé e madhe pér bankat
dhe institucionet financiare islame q€ punojné t€ izoluara nga tendenca e
pérgjithshme e bankave konvencionale. Ato nuk e kané pérkrahjen e duhur té
geverive dhe bankave kombétare t€ tyre. Ato nuk mund ta ndryshojné sistemin e as
q€ mund t'i imponojné ligjet dhe rregullativat e tyre. Megjithékété, ato nuk duhet té
harrojn€ se nuk jané vetém institucione komerciale. Ato jané themeluar pér t€ futur
njé sistem té ri bankar, q€ ka filozofin€ e tij. Ato e kané pér detyré ta promovojné
kété sistem té ri, madje edhe sikur t€ kuptojné€ se kjo do ta reduktojé madhésiné e
fitimeve t€ tyre né njéfaré shkalle. Prandaj, ato duhet té fillojné me pérdorimin e
instrumentit t€ musharakesé, sé paku né baz¢ selektive. Secila banké ka nga njé
numér klienté€sh qé€ kané identitet t€ padyshimté. Bankat islame duhet, s€ paku, té
fillojné t'i financojné kéta njeréz n€ baz€ t€ musharakesé s¢ vérteté. Kjo do té
ndihmonte né€ dhénien e njé shembulli t€ miré né treg dhe do t'i nxiste té tjerét ta
ndignin két€. Aq mé tepér, ka disa sektoré financimi ku musharakeja mund t&
pérdoret shumé leht€. Pér shembull, pérdorimi i instrumentit t€ musharakesé né
financimin e eksportit nuk i 1€ shumé hapésiré pandershméris€. Eksportuesi ka béré
njé porosi t€ veganté nga jashté. Cmimet jané pércaktuar g€ mé paré. Harxhimet
nuk €shté véshtiré té llogariten. Pagesat zakonisht jané t€ siguruara me akreditiv.
Pagesat béhen népérmjet veté bankés. N¢ raste té€ kétilla nuk ka arsye pse t€ mos
pérdoret marréveshja e musharakesé. Po késhtu, edhe financimi i importit mund t&
dizajnohet né bazé té¢ musharakesé me disa masa paraprake, si¢ u sqarua mé herét
né kété kapitull.

3. Fshehtésia e biznesit

Njé kritiké tjetér drejtuar musharakesé €shté se, me bérjen e financuesit ortak té
biznesit t€ klientit, atij mund t'i shpalosen sekretet e biznesit t€ klientit, kurse
pérmes kétij edhe tregtaréve té tjeré.

Mirépo, zgjidhja e kétij problemi &shté shumé e lehté. Klienti, me rastin e
hyrjes né musharake, mund té véré kushtin qé financuesi té mos ndérhyjé né punét
e menaxhimit, me cka askujt nuk do t'i shpalosé asnjé informacion lidhur me
biznesin pa lejen paraprake t€ tij. Marréveshjet e kétilla pér ruajtjen e fshehtésive
gjithnjé respektohen nga ana e institucioneve prestigjioze, € sidomos nga ana e
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bankave dhe institucioneve financiare biznesi 1 térésishém 1 té cilave mbéshtetet né
mirébesim.

4. Ngurrimi i klientit né ndarjen e fitimit

Shpesh thuhet se klientét nuk déshirojné ta ndajné fitimin real t€ biznesit té tyre
me bankén. Ngurrimi i tyre mbéshtetet né dy arsye:

a. Ata mendojné se banka nuk ka t€ drejt€ t€ marré€ pjesé né fitimin real, qé
mund t€ jeté 1 konsiderueshém, sepse banka nuk ka té b&j€ asgjé me menaxhimin
ose ecjen e biznesit, ndaj pérse duhet q¢ klienti ta ndajé frytin e punés sé€ tij me
bankén e cila thjesht ka siguruar vetém fondet. Klientét gjithashtu pohojné se
bankat konvencionale kénagen me njé pérqindje té pakté t&€ kamatés, ndaj késhtu
duhet t€ veprojné dhe bankat islame.

b. Edhe sikur arsyeja e mésipérme t€ mos jeté faktor, klientét frikohen t'ia
deklarojné bankés fitimin e tyre real, me qéllim g€ informatat t€ mos 1 pércillen
zyrés sé€ taksave me ¢ka do t€ rriteshin detyrimet tatimore té klientéve.

Zgjidhja e céshtjes sé paré, edhe pse jo lehté, nuk &shté e véshtiré e as e
pamundshme. Klientét e kétillé duhet bindur se huazimi me kamaté &shté njé mékat
1 madh, pérpos rastit t€ nevojave t€ médha pér njé huazim té kétillé. Pérhapja dhe
shtrirja e biznesit kurrsesi nuk €shté nevojé e madhe. Duke béré njé marréveshje té
ligishme t€ musharakesé pér sigurimin e fondeve pér biznesin ¢ tyre, ata jo vetém
qé€ e meritojné kénaqésin€ e All-llahut xh. sh. por edhe njé fitim t& ligjshém pér
vetveten dhe pér bankén islame.

Sa 1 takon c¢éshtjes s€ dyté, krejt cka mund té€ thuhet Eshté se né disa vende
muslimane, shkalla e tatimeve vértet €sht€é e pakapshme dhe e padrejt€. Bankat
islame si dhe klientét e tyre duhet t€ ushtrojné presion mbi geverité dhe té luftojné
pér ndryshimin e ligjeve qé e pengojné progresin drejt sistemit bankar islam. Edhe
geverit€ duhet t€ pérpigen ta kuptojné faktin se né qofté se pérqindjet e tatimeve
jané t& arsyeshme dhe né qofté se paguesit e tatimeve binden se ata do té pérfitojné
nga pagimi 1 ndershém 1 tatimeve té tyre, kjo do t'i shtonte, e jo pakésonte, t&
ardhurat e shtetit.

* %k 3k
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MUSHARAKEJA PAKESUESE

Njé formé tjetér e musharakesé, e zhvilluar voné kohéve té fundit, &shté
"musharakeja pakésuese / zvogéluese". Sipas kétij koncepti, njé financues dhe
klienti i tij participojné€ ose né pronésin€ e pérbashkét t€ njé prone a pajisjeje, ose
né€ njé sipérmarrje t&€ pérbashkét komerciale. Hisja e financuesit mé tej ndahet né
njé numér njésish, cka nénkupton se klienti do t'i blejé njésité e hises sé financuesit
njé nga njé n€ ményré periodike, duke e rritur késhtu hisen e tij derisa t'i blejé té
gjitha njésité€ e financuesit dhe duke e béré veten t€ vetmin pronar té€ pronés ose té
sipérmarrjes s€ pérbashkét, cka do gé té jeté né pyetje.

Musharakeja pakésuese ¢ mbéshtetur né konceptin ¢ mésipérm merr forma té
ndryshme né transaksione té ndryshme. Po japim disa shembu;:

1. Ky lloj musharakeje né t€ shumtén e rasteve pérdoret né financimin e blerjes
s€ shtépive a banesave. Klienti déshiron t€ blejé njé shté€pi pér cka nuk ka mjete té
mjaftueshme financiare. Ai i drejtohet financuesit, i cili bie dakord t€ marré pjesé
bashké me té né blerjen e shtépisé né fjalé. 20 % t€ ¢mimit e paguan klienti, kurse
80 % financuesi. Me kété financuesi zotéron 80 % t& shtépis€, ndérsa klienti 20 %.
Pas blerjes sé pérbashkét t€ pronés, klienti e pérdor shté€piné pér banim duke i
paguar qirané financuesit pér pérdorimin e hises sé€ tij n€ proné. N& t€ njéjtén kohé,
hisja e financuesit mé tej éshté ndaré né teté njési té barabarta, qé secila prej tyre
pérfagéson 10 % té pronésisé mbi shtépiné. Klienti 1 premton financuesit se pas tri
muajsh do t'ia blejé njé njési. Sipas késaj, pas afatit t€ paré té€ tri muajve ai e blen
njé€ njési t€ hises s€ financuesit duke 1 paguar 1/10 (njé té€ dhjetén) e ¢mimit t&
shtépis€. Me kété ai e pakéson hisen e financuesit prej 80 % né 70 %. S€ kéndejmi,
po né até shkallé¢ pakésohet edhe qiraja qé klienti ia paguan financuesit. Né fund t&é
afatit t€ dyt€, ai blen nj€ njési tjetér duke e rritur hisen e tij mbi pronén n€ 40 % dhe
duke e pakésuar hisen e financuesit né 60 %, rrjedhimisht duke e ulur edhe qirané
né kété pérpjesétim. Ky proces vazhdon késhtu né két€ formé derisa né fund té dy
viteve klienti e blen gjithé hisen e financuesit duke e 1€né até me 0 (zero) proné dhe
duke e rritur t€ tijén né 100 %.

Kjo marréveshje i lejon financuesit t€ lypé gira né pérputhje me pérpjesétimin e
tij t€ pronésis€ mbi pronén dhe né t&€ nj€jtén kohé i lejon atij kthimin periodik té njé
pjese té kryegj€sé sé€ tij nép&rmjet shitjes s€ njésive té hises sé tij.

2. A-ja déshiron t€ blejé njé veturé taksi me géllim g€ udhétaréve t'u ofrojé
shérbime transporti dhe té realizojé t€ ardhura n€pérmjet pagesés sé¢ shérbimeve,
mirépo nuk ka mjete t€ mjaftueshme pér ta bleré veturén. B-ja dakordohet t& marré
pjesé né blerjen e veturés, me cka té dy bashké e blejné veturén. B-ja paguan 80 %
té cmimit, kurse A-ja 20 %. Pas blerjes s€ veturés taksi, ajo fillon té pérdoret pér
bartjen ¢ udhétaréve duke realizuar njé fitim neto prej 1000 $ né dit€. Meqé B-ja ka
80 % hise né taksi, sipas marréveshjes 80 % t& fitimit do t'i takojné€ atij kurse 20 %
e mbetura do t'i ngelin A-sé, e cila ka 20 % hise mbi taksiné€. Kjo do t& thoté g€ B-
ja fiton 800 $ né dit€ dhe A-ja 200 $. N& t€ njéjtén kohé, hisja e B-sé mé tej Eshté
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ndaré né tet€é njési. Pas tri muajsh A-ja e blen njé njési nga hisja e B-sé.
Rrjedhimisht, hisja e B-s€ tani éshté pakésuar né 70 %, kurse hisja e A-s¢ &shté
rritur né 30 %, cka nénkupton g€ prej késaj dite A-ja do t€ keté t& drejté né 300 $
nga fitimi ditor, kurse B-ja n€ 700 $. Ky proces do té€ vazhdojé deri n€ pérfundim t&
dy vjetéve, kur e gjithé vetura taksi do t€ béhet proné e vetme e A-sé dhe kur B-ja
do ta marré€ prapé€ investimin e tij burimor bashké me fitimin q€ i éshté ndaré atij,
sipas sistemit q€ u tha mé lart.

3. A-ja déshiron t€ nis€ biznesin e prodhimit t€ veshjeve t€ gatshme, por pér
kété 1 mungojné mjetet e duhura. B-ja pajtohet t€ marré pjesé me t€ pér njé kohé t&é
caktuar, t€ themi dy vjet. 40 % 1 investon A-ja, kurse 60 % B-ja. Té dyté€ e nisin
biznesin né€ baz¢ t€ musharakesé. Pérqindja e fitimit t€ caktuar pér secilin prej tyre
&shté shprehur qart€ né kontraté. Por né t€ njéjtén kohé, hisja e B-s€ né biznes mé
tej ndahet né gjashté njési t& barabarta, kurse A-ja i blen kéto njési né ményré t&é
pérshkallézuar derisa né fund t€ dy vjetéve B-ja del prej biznesit duke ia 1éné
pronésiné e tij vet€ém A-s€. Krahas fitimit periodik g€ e realizon B-ja, ai e fiton
¢cmimin e njésive t€ hises s€ tij ¢ka, praktikisht, ka prirje t'ia ripaguajé atij shumén
burimore q¢€ e ka investuar né fillim.

E analizuar nga kéndvéshtrimi i Sheriatit, kjo marréveshje €shté komponuar
nga transaksione t€ ndryshme qé luajné rolin e tyre né€ faza t€ ndryshme. Prandaj,
kéto tri forma t€ musharakesé pakésuese do t'i shqyrtojmé mé poshté nén dritén e
parimeve islame:

Financimi i blerjes sé shtépisé né bazé té musharakesé pakésuese

Marréveshja e propozuar éshté komponuar nga kéto transaksione:

1. Krijimi i pronésis€ s€ pérbashkét mbi pronén (shirketu'l-milk),

2. Dhénia me qira e hises s€ financuesit pér klientin,

3. Premtimi 1 klientit se do t'1 blej€ njé€sité e hises s€ financuesit,

4. Blerja e vérteté e njésive né faza t€ ndryshme,

5. Pérshtatja e qirasé sipas hises s€ mbetur té financuesit mbi pronén.

Tani t€ diskutoymé pér secilén pjes€ pérbérése té késaj marréveshjeje mé né
hollési:

Hapi i paré né marréveshjen e mésipérme &shté krijimi i1 pronésis€ sé
pérbashkét mbi pronén. Tanimé€ e kemi shpjeguar né fillim té€ kétij kapitulli se
shirketu'l-milki (bashképronésia) mund té lindé né ményra t€ ndryshme duke
pérfshiré edhe blerjen e pérbashkét t€ paléve. Kjo éshté e lejuar qarté nga té gjitha
shkollat juridike islame.”’ Prandaj, nuk mund té béhet asnjé kritiké kundér krijimit
té nj€ bashképronésie té kétillé.

*7Shih, pér shembull, Reddu'l-muhtar, véll. III, f. 364-365.
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Hapi 1 dyté 1 marréveshjes éshté se financuesi ia jep me qira klientit hisen e tij
mbi shtépin€ dhe merr pagesén e qirasé€ prej tij. Edhe kjo marréveshje €shté e pastér
(pa hile), sepse nuk ka dallim mendimesh ndér juristét muslimané lidhur me
lejueshmériné e dhénies me qira t€ njé hiseje t€ pandashme mbi pronén njérit prej
ortakéve t&€ musharakesé. Ata dallojné né mendime kur &shté né pyetje dhénia me
qira e njé€ hiseje t€ pandashme njé pale t€ treté. Imam Ebu Hanifja dhe Imam Zuferi
jané t€ mendimit se hisja e pandashme nuk mund t'i jepet me qira njé pale té treté,
ndérsa Imam Maliku, Imam Shafiu, Ebu Jusufi dhe Muhammed bin Hasani mbajné
géndrimin se hisja e pandashme mund t'i jepet me qira cilitdo person. Mirépo, kur
éshté né€ pyetje dhénia me qira e pronésis€é ndonjérit prej ortakéve, té gjithé jané
unanimé se kjo ixhara (qiradhénie) éshté valide.*®

Hapi 1 tret€ né marréveshjen e sipérpérmendur €shté se klienti blen njési té
ndryshme té hises sé pandashme té financuesit. Edhe ky transaksion €shté 1 lejuar.
N¢ qofté se hisja e pandashme &shté e lidhur edhe pér tokén edhe pér ndértesén,
shitja e té dyjave €shté e lejueshme sipas té gjitha shkollave juridike islame. Po
késhtu, e lejuar éshté sipas té gjitha shkollave juridike q€ pjesa e pandashme e hises
né ndértesé t'i shitet ortakut t€ musharakesé. Por, ekziston dallim mendimesh nése
kjo i shitet palés sé trets.”

Nga tri pikat e lartpérmendura &shté e qarté se secila prej transaksioneve té
pérmendura &shté e lejuar né€ vetvete, por shtrohet pyetja nése kéto transaksione
mund t€ kombinohen né njé marréveshje t€ vetme. Pérgjigjja éshté se né€ qofté se t&
gjitha kéto transaksione kombinohen duke e béré€ secilin prej tyre kusht pér njéri-
tjetrin, atéheré kjo nuk €shté e lejuar né Islam, sepse €shté rregull pérgjithésisht i
pranuar né€ sistemin juridik islam g€ nj€ transaksion nuk mund té béhet parakusht
pér njé tjetér. Mirépo, skema e propozuar sugjeron qé né€ vend té kushtézimit t€ dy
transaksioneve pér njéri-tjetrin, t€ kemi njé premtim té njéanshém nga klienti, sé€
pari, se ai do ta marré me qira hisen e financuesit dhe se do t'ia paguajé shumén e
dakorduar té qirasé dhe se, sé dyti, do t€ blejé njési t€ ndryshme té€ hises sé
financuesit mbi shtépiné né faza t&€ ndryshme kohore. Kjo na ¢on te ¢€shtja e katért,
qé€ éshté zbatueshmeéria ligjore e kétij premtimi.

Pérgjithésisht besohet se premtimi pér t€ béré dicka krijon vetém njé detyrim
moral pér premtuesin, ¢cka nuk mund t€ ndiget penalisht. Mirépo, ka njé numér
juristésh muslimané g€ jané€ t€ mendimit se premtimet jané t&€ detyrueshme dhe se
gjykata mund ta detyrojé premtuesin ta ploté€sojé premtimin e dhéné, sidomos né
kontekst té veprimtarive komerciale. Né vecanti mund té citohen disa juristé
malikit€é dhe hanefit€ qé kané deklaruar se, né rast nevoje, premtimet mund té
ndigen penalisht nga gjykata. Juristét hanefité két€ mendim e kané adoptuar lidhur
me njé shitje t€ veganté té quajtur bej' bi'l-vefa. Kjo éshté njé marréveshje e vecanté
pér shitje t€ nj€ shtépie ku blerési 1 premton shitésit se kurdo g€ ky 1 fundit t'ia
kthejé prapé ¢mimin e shtépisé, ai do t'ia rishes€ shté€piné atij. Kjo marréveshje ka

2% Shih Ibni Kudame, el-Mugni, véll. VI, f. 137 dhe Reddu'l-muhtar, véll. VI, f. 47-48.
%% Shih Reddu'l-muhtar, véll. 1L, f. 365.

47



gené né modé né vendet e Azisé gendrore dhe juristét hanefité kané qgené té
mendimit se nése rishitja e shtépis€ shitésit burimor €shté béré kusht pér shitjen e
paré€, kjo nuk éshté e lejuar. Mirépo, nése shitja e paré éshté kryer pa ndonjé kusht,
por pas aktit t& shitjes, blerési i premton shitésit se do t'ia rishes€ atij shtépiné kurdo
qé€ ai (shitési) t'ia ofroj€ ¢mimin e njéjté, ky premtim &€shté 1 pranueshém dhe krijon
jo vetém obligim moral, por edhe njé t€ drejté€ t& detyrueshme ndaj shitésit t€ paré.
Juristét muslimané qé e lejojné két€ lloj marréveshjeje, mendimin e tyre e
mbéshtesin n€ parimin vijues:

( Premtimi mund té béhet i detyrueshém né rast se njerézit kané nevojé pér té ).

Madje edhe sikur premtimi té jeté dhéné para aktit té€ shitjes sé paré, pas ¢ka
shitja €shté béré pa kurrfaré kushti, kjo s€rish éshté e lejueshme sipas disa juristéve
hanefité.*

Mund té parashtrohet nj€ kritiké se nése premtimi pér rishitje €shté dhéné para
se t€ béhet shitja e vérteté, kjo praktikisht éshté njésoj me vénien e ndonjé kushti
pér veté shitjen, sepse premtimi nénkuptohet se €shté ndérhyrje midis paléve me
rastin e shitjes, ndaj edhe sikur shitja t€ béhet pa ndonj€ kusht t€ qarté, ajo do t&
llogaritet si e kushtézuar, sepse asaj i paraprin njé premtim i qgarté.

Késaj kritike mund t'1 pérgjigjemi duke théné se ekziston dallim i madh midis
vénies s€ ndonjé kushti né kontratén e shitjes dhe dhénies sé njé premtimi té
vecanté pa mos e béré até€ kusht t€ kontratés. Nése kushti éshté pérmendur garté e
hapur me rastin e shitjes, kjo do té€ thoté se shitja do té€ jeté valide vet€ém nése
plotésohet ai kusht, duke nénkuptuar me kété rast se nése kushti nuk plotésohet né
t¢ ardhmen, shitja e tanishme do t€ béhet e pavlefshme. Kjo kété transaksion té
shitjes e kushtézon me njé rast t€ sé ardhmes, ¢ka mund po edhe s'mund té ndodhé.
Kjo shpie né paqartési e pasiguri (garar) té transaksionit, ¢ka térésish &shté e
ndaluar sipas Sheriatit.

Edhe e kundérta, nése shitja béhet pa ndon;jé kusht, mirépo njéra prej dy paléve
premton se do t€ béjé dicka né ményré té ndaré prej shitjes, at€éheré nuk mund té
llogaritet se shitja &shté kushtézuar me pérmbushjen e premtimit t€ dhéné. Ajo do té
realizohet pa marré parasysh nése premtuesi e plotéson ose jo premtimin e tij.
Madje edhe sikur premtuesi ta té€rheqé€ prap€ premtimin e dhéné, shitja do t€ mbetet
efektive. Mé s€ tepérmi q€ mund té béjé pala, té cil€s i é€sht€ dhén€ premtimi, Eshté
qé népérmjet gjykatés ta detyrojé premtuesin ta realizojé premtimin e dhéné dhe
nése premtuesi nuk ka mundési ta realizojé premtimin, atéheré pala té cilés 1 €shté
dhéné premtimi mund t€ kérkojé démshpérblim pér démin real g€ e ka pérjetuar ajo
pér shkak t€ késaj kundérvajtjeje.

Kjo e bén té€ qarté faktin se njé premtim 1 ndaré dhe i1 pavarur pér té bleré nuk e
kushtézon apo lidh kontratén e par€. Prandaj, ajo mund té ndiqget penalisht.

3% Shih Xhami'u'l-fusulejn, véll. IL, f. 237 dhe Reddu'l-muhtar, véll. 4, f. 135.
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Né bazé t€ késaj analize, musharakeja pakésuese mund té shfrytézohet pér
financimin e blerjes sé shtépisé me kéto kushte:

a. P&lqimi pér blerjen e pérbashkét, giradhénien (leasing) dhe shitjen e njésive
t& ndryshme té hises s€ financuesit nuk duhet t&€ lidhen né njé kontraté t€ vetme.
Megjithékété, blerja e pérbashkét dhe kontrata e giradhénies mund té bashkohen né
njé dokument, ku financuesi pajtohet g€ hisen e tij t'ia japé me qira klientit, pas
blerjes s€ pérbashkét. Kjo €shté e lejuar sepse, ashtu si¢ do t€ sqarohet né€ njé
kapitull t&¢ métejmé, ixhara mund té lidhet pér njé daté té s¢ ardhmes. Né té njéjtén
kohé klienti mund t€ nénshkruaj€ njé premtim t€ njéanshém pér blerjen e njésive t&é
ndryshme t€ hises sé financuesit né¢ ményré periodike, kurse financuesi mund té
zotohet se do ta reduktojé pérpjesétimisht qirané pér njésit€ e mbetura, sa heré qé
klienti ta blej€ nj€ njési té hises sé tij.

b. Me rastin e blerjes s€ secilés njési, kontrata e shitjes duhet t&€ béhet me
kémbimin e ofertés dhe pranimit né po t& nj&jtén dité.

c. Do té ishte e preferuar qé blerja e njésive t€ ndryshme nga ana e klientit té
béhej n€ bazé t& vlerés tregtare t& shtépis€ q€ €shté e zakonté dhe e pérhapur né
dité€n e blerjes s€ atyre njésive, por gjithashtu &shté e lejueshme qé té dakordohen
edhe pér njé ¢cmim té vecanté n€ premtimin e blerjes t& nénshkruar nga klienti.

Musharakeja pakésuese pér biznesin e shérbimeve

Shembulli i dyté g€ e kemi dhéné mé lart pér musharakené pakésuese &éshté
blerja e pérbashkét e njé taksi veture qé€ pérdoret pér realizimin e t€ ardhurave
népérmjet marrjes s€ saj si mjet me qira. Kjo marréveshje pérbéhet prej kétyre
elementeve:

a. Krijimit t& bashképronésis€ mbi taksi veturén né formé t& shirketu'l-milkit.
Si¢ u tha mé lart, kjo €shté e lejuar né Sheriat.

b. Musharakesé né t€ ardhurat e realizuara népérmjet shérbimeve t€ taksi
veturés. Edhe kjo €shté e lejuar, ashtu si¢ u tha mé herét né kété kapitull.

c. Blerjes sé njésive t€ ndryshme té hises s€ financuesit nga ana e klientit. Kjo
gjithashtu u nénshtrohet kushteve qé 1 shqyrtuam me rastin e financimit n€ blerjen e
shtépis€. Megjithékéte, ekziston njé dallim 1 hollé midis financimit né blerjen e
shtépis€ dhe marréveshjes s¢€ sugjeruar né kété shembullin e dyté. Taksi vetura, kur
pérdoret si mjet me qira, normalisht se humb né vleré me kalimin e kohés, prandaj,
kjo humbje né vler€ e taksi veturés duhet t€ merret parasysh me rastin e pércaktimit
té cmimit t€ njésive t&€ ndryshme t€ hises sé financuesit.
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Musharakeja pakésuese né tregti

Shembullin e tret€ g€ e sollém mé lart lidhur me musharakené pakésuese éshté
ai ku financuesi investon 60 % té kapitalit pér nisjen, t€ themi, t€ njé biznesi pér
veshje t€ gatshme. Kjo marréveshje pérbéhet prej vetém dy elementeve:

a.Né radhé t€ par€, marréveshja éshté thjesht njé musharake ku dy ortaké
investojné shuma t€ ndryshme kapitali né njé sipérmarrje t€ pérbashkét. Kjo
natyrisht &shté e lejueshme po qe se respektohen kushtet e musharakesé té
theksuara mé herét né kété kapitull.

b. Elementi i dyté éshté blerja e njésive t€ ndryshme té hises s€ financuesit nga
ana e klientit. Kjo mund t€ jet€ né formé té€ njé premtimi t€ ndaré e té pavarur té
dhéné nga klienti. Kérkesat e Sheriatit lidhur me kété€ premtim jané t€ njéjta sikur
ato g€ 1 shpjeguam te financimi né blerjen e shtépis€é me njé dallim shumé té
réndésishém. Kétu, ¢mimi 1 njésive t€ financuesit nuk mund té fiksohet né
premtimin ¢ blerjes, sepse nése fiksohet ¢mimi para hyrjes né musharake, kjo
praktikisht nénkupton se klienti e ka siguruar kryegjéné e investuar nga financuesi
me apo pa fitim, ¢ka éshté rreptésisht ¢ ndaluar né rastin e musharakesé. Pér kété
arsye, ka dy zgjidhje pér financuesin lidhur me fiksimin e ¢gmimit t& njésive té tij qé
do t'i blejé klienti. Zgjidhja e paré €éshté qé ai t€ pajtohet t'i shesé njésité e tij né
bazé t€ vlerésimit t€ biznesit né€ kohén e blerjes s€ secilés njési. Nése vlera e
biznesit Eshté rritur, gmimi do t€ jet€ mé 1 larté, e nése ka réné, cmimi do té jeté mé
1 ulét. Vlerésimi i kétillé mund té realizohet sipas parimeve t€ njohura me ndihmén
e njé eksperti, rreth identitetit t& t€ cilit do t€ dakordohen palét me rastin e
nénshkrimit t€ premtimit. Zgjidhja e dyté €shté qé financuesi t'i lejoj€ klientit t'ia
shesé kéto njési nj€ t€ treti me ¢farédo ¢mimi qé t€ mundé€, por né té nj€jtén kohé
klientit t'1 ofrojé njé ¢mim t€ veganté, duke nénkuptuar me kété rast se nése ai gjen
ndonjé blerés t€ asaj nj€sie me njé€ ¢mim mé té larté, t€ mund t'ia shesé atij, e nése
déshiron t'ia shesé financuesit, ky 1 fundit t€ pajtohet ta blejé me njé ¢mim té
fiksuar mé paré nga ai.

Edhe pse té dyja kéto zgjidhje jané t€ mundshme sipas parimeve té Sheriatit,
zgjidhja e dyt€ nuk duket se &shté e zbatueshme dhe praktike pér financuesin, sepse
kjo do t€ shpinte né futjen e ortakéve té rinj né musharake me cka do t'i
crregullohej e gjithé marréveshja dhe do ta humbiste g€llimin e musharakesé
pakésuese, né€ bazé t€ s€ cil€s ai d€shiron t'i kthejé paraté prapé brenda njé afati t&
caktuar. Prandaj, pér ta implementuar synimin ¢ musharakesé pakésuese, vetém
zgjidhja e dyté éshté praktike.

% sk %k

(Do t€ vazhdojmé me pérkthimin e pjeséve té tjera)
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